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Vyvoj EUR/CZK Koruna setrvale oslabuije a je nejslabsi za posledni 3 mésice

262 Vysledky voleb do Evropského parlamentu s sebou nesou na prvni pohled
MA 20D skryté dusledky. Krestan$ti demokraté spolu se socidlnimi demokraty zaznamenali ve

26.0 volbach do Evropského parlamentu vyznamny propad. Obhjili totiz dohromady jen 330

mandatd. Poprvé nedaji dohromady vétsinu a nemohou tak jednoduse zvolit nového predsedu

Evropské komise z jejich fad. Némecko pfitom doufalo, Ze do éela Komise dosadi svého

kandidata M. Webera, aviak tato predstava se nyni zdé& byt mnohem vice vzddlend. To viak

mdZe nepiimo ovlivnit volbu prezidenta ECB. Pravé netspéch Webera by mohl podpofrit

volbu némeckého kandidata na pozici $éfa centrdlni banky J. Waidmanna. Ten

25.4 : : . mé& znaénou podporu uz del3i dobu mimo jiné i od stdvaijiciho prezidenta ECB M. Draghiho.
11-18 0119 0319 0519 Pravdépodobnost, Ze ho Waidmann na podzim vystiidda v éele ECB, se tak zvysuje.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Béhem uplynulého tydne se koruna dostala pod tlak a pFekonala hranici

EUR/CZK 25,8. Nejistota ohledné voleb do Evropského parlamentu mohla byt jednim

z nékolika faktord. Mnohem vice se na koruné podepsaly nepfiznivé vysledky spotiebitelské a
Vyvoj USD/CZK ekonomické dovéry z eurozény a Némecka. O tom, Ze korunou hybou pfedeviim globdlni
faktory, v&etn& obchodniho napéti mezi americkym a &inskym prezidentem, vypovidaii shodné
pohyby ostatnich mén regionu (HUF, PLN). Potvrzuje se viak, Ze koruna je na okolni déni
mnohem vice nachylna. Na rozdil od vy$e zminénych mén dochdzi u koruny k vyraznéjim
vykyvim v reakci na negativni zprévy a to nejen z eurozény. Navic, ackoliv ostatni mény své

zirdty vz korigovaly, koruna ke konci tydne i naddle setrvala na slabsich hodnotdch. Tim se
potvrzuje, ze prostor pro posileni koruny je velmi omezeny, jelikoz je okamzité¢ nésledovéno
225 L uzavirdnim pozic zahraniénich investord a realizovénim ziskd. V sou€asné chvili se tak
’ koruna pohybuje na nejslabsi Grovni za posledni tfi mésice, v souladu s nasi
prognozou.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Technickd unulecl

EUR/CZK R1:25,863 14ydenni min S1:25,801 Fibonacci
R2:25,923 Bollinger Upper Band $2:25,688 Fibonacci
EUR/CZK
270 Prognéza
| Ke konci obdobi Aktualni kurz Cerven 19 Zari 19 Prosinec 19

265 EUR/CZK 25,834 25,8 26,0 26,3

260 — UsD/CzK 23,069 22,8 22,6 22,4

25.5 S EUR/USD 1,120 1,13 1,15 1,17

25.0 \ Zekojdot: Bloomberg, Raifleserbork as, dalak 27.52019 15:53
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40 . . . . Hlavni uddlosti tydne
09-18 03-19 09-19 0320 09-20 Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
Prognéza CNB Prognéza RB 28.5. USA Spotiebitelskd divéra (kvéten, v b.) 133,3 130,0 129,2
28.5. EUR Ekonomickd diveéra (kvéten, v b.) 103,8 104,0 104,0
Zdroj: CNB, Raiffeisenbank 29.5. SRN Mira nezaméstnanosti (duben, v %) 49 4,9 4,9

30. 5. USA HDP druhy odhad (1Q, &/¢ annudl. v %) 3,2 3,1 3,2
31.5. CR HDP druhy odhad (1Q, r/rv %) 2,5 2,5 2,5
31.5. USA PCE deflétor (duben, r/r %) 15 15 15
31.5. SRN Spotiebitelskd inflace (kvéten, r/rv %) 14 1,6 2,0
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Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmi fisclai ¢
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