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Primérna mzda

Prognéza: 6,8 % r/r nominélné
4,1 % r/r redlné

Obdobi: 1. &tvrileti

Datum zvefejnéni: 4. éervna

Posledni zndmy Gdaj: 6,9 % r/r nomindIng&, 4,7 % r/r reéIné (&tvrté Ctvrtleti)

| pfes zvolnéni ekonomického ristu si nomindlni mzdy v prvnim &tvrtleti udrzi
dynamiku dosahuijici téméF 7 %. Jejich riost bude podpofen jednordzovymi
faktory, tedy zvy3enim minimdlni mzdy od ledna o 1150 K& a dal3im ndristem
platd statnich zaméstnanci. Odhadovany mzdovy rist je rovnéz zhruba
v souladu s mési¢nimi ukazateli z promyslu. Pokradujici rychly rist mezd viak
vytvai tlak na ziskovost podnikl, coz spolu s nizsi poptdvkou povede ve
zbytku roku k daldimu zvolfiovdni mzdového ristu.

Maloobchodni trzby
Prognéza: 3,0 % r/r s auty

4,8 % r/r bez aut
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 5. ervna

Posledni zndmy Gdaj: 2,7 % r/r s auty, 4,7 % bez aut (bfezen)

Maloobchodni trzby budou podle naseho odhadu i v dubnu pokragovat
v solidnim rstu. Jednordzové by mély byt navic podpofeny kalenddfnim
posunem velikono&nich svétkd do dubna. | pres uréity pokles dosahuje
spotiebitelskd dovéra stdle solidnich hodnot, kromé toho svizny rost mezd
zajidfuje spotiebitelom i naddle dostatek disponibilnich prostfedkd. Uroven
celkovych trzeb stale brzdi negativni pfispévek automobilového segmentu, ten
by se viak mél v dubnu snizit.

Zahranicni obchod

Prognéza: 17,1 mld. Ké
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 6. éervna

Posledni zndmy Gdaj: 21,8 mld. K& (bfezen)

Bilance zahrani¢niho obchodu za prvni étvrileti letosniho roku byla jen o0 0,8
mld. K& nizsi oproti lofisku. Nepfiznivé ekonomickd situace u nasich hlavnich
obchodnich partnerd se tak na saldu pfili§ neprojevila. | pies nizsi ekonomicky
rost v zahraniéf si vyvoz polepsil v prvnim &tvrtleti 0 4,1 %. Pro duben navic
oéekdvéme dalsi zpomalovani importd vlivem klesajicich podnikovych
investic, coz pfispéje i k lepsimu vysledku obchodni bilance.

Promyslova vyroba

Prognéza: 2,8 % r/r
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 6. kvétna

Posledni zndmy Gdaj: 0,1 % r/r (biezen)

Prvni &&st roku jsme v promyslu zaznamenali rozporuplné vysledky. V bieznu,
vzhledem k vysoké srovndvaci zdkladné z lofského roku, primysl téméf
stagnoval. Tento efekt by mé&l v dubnu odeznit a mé&li bychom se tak dockat
hodnot blizkych nédmi o&ekdvaného priméru tohoto roku. Dobrou zprévou je,
Ze po podzimnim Gtlumu pfichdzi oZiveni také do automobilového primysly,
ktery je stéZejni pro celou ekonomiku.

Podil nezaméstnanych

Prognéza: 2,6 %
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 10. ervna

Posledni zndmy ddaj: 2,7 % (duben)

S blizici se letni sezénou se zvy3uje poptdvka po pracovnicich najimanych
zejména na krétkodobé brigddy v zemé&délstvi. Také stavebni prace se rozjely
na plné obrdtky ai zde je kazdd ruka dobré. Ogekdvdame, Ze nezaméstnanost
jesté vice klesne. Na prehfatém trhu prace tato situace pretrvd minimélné do
pfichodu novych absolventd zacétkem prézdnin a ani poté nedojde
k vyraznému zlep3eni.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Index spotrebitelskych cen
Prognéza: 0,3 % m/m

2,6 %r/r
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 11. ervna

Posledni zndmy Gdaj: 0,1 % m/m a 2,8 % r/r (duben)

Ocekdvame, ze meziroéni rist spotfebitelskych cen v kvétnu zpomali o dalsi
dvé desetiny na 2,6 %. Vyssi budou ceny pohonnych hmot, aviak vzhledem
k jejich nizké vaze to celkovou inflaci pfilis neovlivni. V kvétnu by méli
pfistoupit ke zvy3eni ceny elekifiny néktefi mensi dodavatelé. Naopak jadrova
inflace oproti dubnu nepatrné zvolni. U potravin oéekavéme, po pfedchozim
mezimésiénim poklesu, kladnou korekci podpofenou vy3simi  cenami
zemé&délskych komodit. Kvétnové zpomaleni inflace oproti dubnu tak bude do
znaéné miry déno vlivem vysoké srovndvaci zakladny.

Bézny ucet PB
Prognéza: 12,5 mld. K&
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 13. éervna

Posledni zndmy Gdaj: 0,21 mld. K& (bfezen)

B&zny Gcet platebni bilance skonéil v bfeznu zhruba vyrovnané. Tradiéni
prebytek vykdzal obchod se zboZim a sluzbami, naopak dichody z investic
byly vyrazné pasivni. V dubnu by mél bé&znému G&tu k lepdimu vysledku
pomoci zejména niz§i odliv dividend do zahranii.

Index cen prumyslovych vyrobcd
Prognéza: 0,4 % m/m

3,7 % r/r
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 17. ervna

Posledni zndmy Gdaj: 0,7 % m/m a 4,3 % r/r (duben)

Promyslové ceny v dubnu ddle zrychlily zejména vlivem dalsiho ristu cen
energii a cen vyrobkd svdzanych s ropou. V nésledujicim obdobi by viak tyto
vlivy mély postupné vyprchdvat a k daldimu ndristu cen by uZz nemélo
dochdzet. Na zbylé &asti cen vyrobcd by méla pisobit nizsi dynamika cen v

zahranidi, oviem slabsi koruna bude tento vliv &éstecné Humit.
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