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Vyvoj EUR/CZK Korunou hybe svét - sledovat budeme zasedani ECB
26,2 Tento tyden nas ¢eké ménovépolitické zasedani Evropské centralni banky. To
MA 20D by nemélo pfinést 24dné vyraznéj3i prekvapeni. ECB jiz na bfeznovém zaseddni posunula
26,0 océekdvani prvniho zvy3eni sazeb za hranici tohoto roku a ani neocekdvame, ze bychom se

do&kali zmény v rétorice. Zaroven by prezident ECB mé&l uéinit pfitrz spekulacim souvisejicim
s potencidlnim snizenim sazeb. Je zfejmé, Ze a&koliv eurozéna zpomaluje a inflace ani zdaleka
nedosahuje cilovych hodnot, ECB se bude drzet spise podpirnych programi. Proto ve stfedu
pozornosti bude predevsim vyjadreni o detailech nové navrzeného programu
TLTRO 1l (program levnych pUjéek pro bankovni sektor). Ty budou zfejmé nabizeny bankdm
s negativnim Grokem.
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Zaroven bude zvefejnéna novéa prognéza, kterou pripravi novy hlavni

ekonom ECB P. Lane. Ta by oprofi té stévajici mohla ukézat nepatrn& hor3i vyhled na rok

2020, piedeviim co se tyle ristu ekonomiky. Ozyvaiji se viak také nézory, které tvrdi, Ze by

novd prognéza mohla ukdzat mnohem nizdi vyhled inflace, nez s jakym poéitala stdvaijici

Vyvoj USD/CZK bfeznovd prognéza. Pfitom i ta prodla v porovndni s prosincovou prognézou revizi smérem
dols.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Vynosy némeckych desetiletych statnich dluhopist dosahli historicky nejnizsi
hodnoty -0,213 % v zavéru minulého tydne. Bez vyhlidky snizeni zékladni Grokové

23,0 sazby je potencidl pro dalsi pokles vynosu velmi omezeny. Presto slabd data z eurozény a
“ V v expanzni politika ECB rozhodné tlak na rdst vynosd nekladou. V ndsledujicich mésicich proto
\ hf N oéekdavdme, Ze se vynosy némeckych desetiletych statnich dluhopisi udrzi v pasmu

22,5 v -0,2 % a 0,2 % a naddle se tak budou drzet na velmi nizké Grovni.
Koruna se v poslednim tydnu drzi stabilné okolo hodnoty EUR/CZK 25,85. Za
22,0 ieji pohyby miZou prevdzné globdlni faktory, naopak dobré zpravy z tuzemské ekonomiky
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(vy33i nez ogekdvané HDP &i zastaveni poklesu PMI ve vyrobé) na korunu nemély zadny vliv.

Technicka analyza
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09-18 03-19 09-19 03-20 09-20 Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
Prognéza CNB Prognéza RB 4.6. CR Promémad nomindini mzda (1Q, r/rv %) 6,8 6,7 6,9
Zaroj: CNB, Raifeisenbank 4.6. EUR Spotiebitelskd inflace (kvéten, r/rv %) 12 14 1,7
4.6. EUR Mira nezaméstnanosti (kvéten, v %) 7.7 7.7 7.7
5.6. CR Maloobchodni trzby (duben, r/rv %) 3,0 35 27
6.6. EUR Ménovépolitické zaseddani ECB - - -
6.6. CR Préimyslova vyroba (duben, r/r %) 2,8 27 0,1
7.6. SRN Prémyslova vyroba (duben, r/r %) 1,3 0,3 0,5
Autor: Eliska Jelinkovd, analyticka 7.6. USA Mira nezamésinanosti (kvéten, v %) 35 36 36
E-mail: eliskglielinko\/a@rb‘cz Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 3.6.2019 15:52
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ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
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portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
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