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L Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Evropské akciové trhy dnes povétsinou oslabovaly, Eurozéna  EUR 27855 02787 078 0,00 6,13
pravdépodobné z obav o uvaleni sankci na Rusko za vojenskou USA  USD 19,703 19,76 19,65 0,43 1,62
intervenci na Ukrajin&. Koruna na tato rizika pfili§ nereagovala ani na V. Briténie  GBP 32,698 32,85 32,65 0,13 6,54
&eskd makrodata (viz nize) a obchodovala se v poklidu okol Svycarsko  CHF 22563 22,51 22,44 0,31 834
EUR/CZK 27,53. Turecko TRY 8,812 8,75 8,84 0,12 7,87
Ceska promyslové vyroba na zaéatku roku ve srovnéni s E°|5k° PLN 6,448 6,48 6,46 0,45 5,36
predchozim mésicem klesla o 0,5 %, ¢emuz odpovidd Madarsko  1T00HUF 8,698 8,73 8,68 -0,84 1,41
meziroéni rist o 5,5 %. Neni to $patné ale s ohledem na pokraéujici Chorvatsko  HRK 3,574 3,57 3,59 0,06 515
oziveni v Evropé& a zlepSovani pfedstihovych indikatord se Eekalo vice.  Rymunsko  RON 6.061 6,08 6,04 0,16 5,04
Ns'tlrf]srzl v Fii'nu a |Lsiop|:1c.|u, alev l:iyly veliﬁe V)o/soké a trend Pr?mﬁ/slu by Rusko T00RUB  53.690 5417 53,81 0,27 967
mél i pfes mimou korekci na pfelomu roku zdstat vzestupny. Tahounem Ukrajina  UAH 2031 212 227 T
promyslové vyroby zdstavé odvétvi vyroby motorovych vozidel s =
meziro¢nim ristem 15 %. Nebyt aut meziro&ni rist primyslu by Einil EUR/USD 1,389 1,39 1,38 0,14 4,48
ien 2,9 %. Cesky promysl| téhne vzhiru oZiveni v Evropé. Poptévka po JPY/USD 101,260 103,09 102,60 -0,56 1,93

automobilech vzrostla a n&které domdci automobilky k tomu nabizeji
nové modely, coZ nahréva dobrym vysledkdm. Hodnota zakézek v
lednu rostla velmi slusnym tempem 12,6 %, ale oproti prosinci se
jednd o zpomaleni z vice nez 20 %. Za cely rok 2014 &ekdme rost

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

AbtiAlni hadnahs b Zaen nzAvdely Obdnka trhi

= EUR/CZK (CNB)

promyslové o 4,8 %. 28
Maloobchodni triby vzrostly v lednu o 1,8 % oproti 27,5 vaN—‘
prosinci minulého roku (po sezénnim ocisténi). V porovnani s M
lednem minulého roku vzrostly trzby o 6,4 %. To bylo vice, nez 27
odhadovali viichni analytici na trhu. My jsme sézeli na to, Ze jiz v r
lednu dojde k urgité korekci rychlého ristu z listopadu a prosince, 26,5
ktery byl zpisoben devizovou intervenci CNB. K takovéto korekei
(zatim) nedoslo. Za takto prudkym ristem maloobchodu stoji zejména 26
rekordni prodeje automobild. Jejich prodeje v lednu vzrostly .
meziroéné redIné o 19,7 %, nomindlné pak o 21 %. Mezimésiéni rost 25,5
prodeiji aut dosdhl 3,4 % po sezénnim odisténi. Uz tak vysoké
prodeje aut v prosinci se tedy v lednu ddle zvysily. Takto prudky rdst 25 T T ' T
prodeji aut mize byt zpisoben i napfiklad vyprodejem skladovych 102013 112013 122013 012014 022014
vozl. Rist ostatnich slozek maloobchodu byl velmi pomaly v
porovr]c'xm’ s rOstem prodejd ouion)obilﬁ. Nejpomaleji rostly prodeje Pen&ni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
potravin - 0 0,2 % r/r. Nepotravinaiské zboZi vzrostlo 0 3,2 % r/r. D 7 M IM oM R
Nepogéitdme s tim, Ze by takto prudky rdst maloobchodnich trzen
vydrzel po cely rok. Ndkupni horeéka vyvoland intervenci CNB by cz 015 017 027 037 045 055
méla dfive & pozd&ji opadnout. Letos poéitdme s ristem 6Mzména -0,03pb -0,03pb -0,04pb -0,08pb -0,12pb -0,19pb
maloobchodnich trzeb o 1,6 %. PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,08 0,18
) . HU 230 270 270 2,74 286 291
VGCIOV Fronce, 234 401 729, research@rb.cz,]4:40 6M zména '],O5Pb ']/]Opb ']/]Opb -],O] pb -O,89pb _0177Pb
PL 2,60 2,59 261 271 2,74 279
6M zména  0,03pb -0,01pb  0,00pb 0,01pb 0,01pb  0,02pb
EUR 017 0.20 0.23 030 041 0,57
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,10pb  0,10pb  0,11pb  0,08pb  0,06pb  0,03pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D RTS 0,49pb  0,49pb 0,50pb 0,56pb 0,70pb 0,93
e s e Y e o= e UK Gl O B S A S B
6Mzména 2,10 921 7,84 569 678 -1863 UsD Gloe Gz | ok @23 038 058
Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
el e e e 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 293 328 353 301 341 cz 039 0.79 118 149 189 2,34
RU2ZZ40 220 1 228511l 2.28 ||/ 2.22 HU 3,22 3,88 442 4,87 335 241
EUR 032 031 033 042 043 0,69 PL 278 3.27 3.66 391 4,12 427
EUR 043 0,64 103 141 189 2,34

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za 3est mésich na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k éasu
uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK

Chci znét nejnovéjsi ekonomické komentdre

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za pfedem stanovené fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvriletni Strategii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho aktfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporuguje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o

zamy3lené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji zaméstnanci
mohou byt v mezich dovolenych prévnimi predpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoZ i v jakémkoliv obchodu &iinvestici s aktivy zmin&nymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi.
Raiffeisenbank a.s. nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto sdélent. Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investieniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuent,
naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/.



