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PMI ve vyrobé (v b.) PMI ve vyrobé dosahl desetiletého minima
63 Cesky index nakupnich manazerd ve vyrobé v kvétnu naddle klesé a doséahl
58 hodnoty 45,9, coz je nejnizsi hodnota od éervence 2009, tedy od dob velké

finanéni krize. Po krétkém kvétnovém zastaveni poklesu se tak propadd jedté hloubégji.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Prestoze ekonomika vykazuje naddle nadprdmémé hodnoty, napf. HDP v prvnim &tvrtleti

meziroén& vzrostlo o 2,8 %, ndlada se primysinikim nelep3i, spise naopak. Index PMI
ukdzal, Ze vyroba i objem novych zakazek v éervnu naddle klesal. Naopak data z promyslu
ukazuji jiny obrazek, kdyZ v dubnu objem novych zakédzek podle Ceského statistického
OFadu stoupl. Pravé rychle rostouci pokles objedndvek mél za nésledek, Ze se index propadl
15 65 na nejnizsi hodnotu za poslednich deset let.

Pfedstihové ukazatele v CR

L\
:(])(5) Y V2N V\V 60 Rychlost poklesu novych zakdzek ze zahraniéi je nejvétsi, za poslednich deset let. Do
100 / ‘v/ ~ AN 55 ndalady promyslnikd se negativné propisuje zpomaleni globalni ekonomiky
o5 | s0 a svétového obchodu. Ten je v posledni dob& zna&né& omezovén protekcionistickymi
%0 A 45 opatfenimi svétovych supervelmoci. Pro tuzemsky promysl je viak st&Zejni Némecko, se

kterym ho poji 0zk& spoluprdce v automobilovém sektoru. Zatimco napfiklad sentiment
nadich polskych sousedd se naddle drzi v t&sné blizkosti 50 bodd, nade PMI bylo spolu
s némeckym tazeno dol0.
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Spottebitelskd ddvéra
Podnikatelské dévéra
e PM| ve vyrobé (prava osal)

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Ocekavani budouciho vyvoje jsou nejnizsi za poslednich tfi mésice. Stdle
pretrvavaiji obavy z dalsiho oslabeni poptdvky a zpomaleni vyroby. Globdlni situace i
naddle pfindsi nemdlo nejistot, af uZz nacasovdni a zplisob odchodu Briténie z EU, &i
vyostieni obchodnich vztahd USA se zbytkem svéta. Prestoze se tuzemské PMI nachézi
v pdsmu kontrakce jiz od prosince 2018, vykon ekonomiky v prvnim &tvrileti ukazuje jiny
obrézek. Zaznamenany rist tempem 2,8 % sice ani zdaleka nedosahuje hodnot z roku
2017, pfesto se jednd o stdle solidni tempo nad dlouhodobym primérem tuzemské
ekonomiky.
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Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovan v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a édajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz, fileadmin/files/disclai
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