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Koruna v minulém tydnu premiantem regionu

Uplynuly tyden si koruna pfipsala 0,7 % a dostala se az na dostfel hranice 25,40
EUR/CZK. Aktudlni droven kurzu je tak nejsilngjsi od dubna lofského roku, kdy pod vlivem vnéjsiho
sentimentu za&al presun investord do bezpe&néisich pfistavd a tlak na oslabovani tuzemské mény. Spolu
s korunou posilovaly i statni mény regionu, aviak jejich zisky byly zhruba polovigni. Pojdme si
tedy rozebrat faktory, které stoji za uvedenym vyvojem.

Pod vlivem stédle pravdépodobnéjsiho brzkého snizovéani sazeb v USA hledaiji investoFi
atraktivnéjsi destinace. Holubi&i rétorika Fedu méla vliv i na posileni eura, s nimz se &astecné svezla
i koruna. Navic po schizce amerického prezidenta D. Trumpa s &nskym prot&jskem Si Tin-pchingem doslo
k uréitému zmirnéni rizik eskalace protekcionistickych opatfeni. Jiz dfive zavedend cla sice prozatim
odvoldna nebyla, ale zavadéni dalsich by uz nemélo dojit. Zaroven vyjadfili zédvazek, ze znovu usednou
k jednacimu stolu a budou se snazit dokonéit obchodni dohodu. Po zklidnéni globélnich hrozeb se
tak koruna stava pro investory stdale atraktivnéjsi.

Ménové-politické zasedéani CNB nepfineslo nic nového, Grokové sazby zistaly na stévaijici
rovni a guvernér J. Rusnok zopakoval, Ze k daldimu pohybu sazeb mize dojit obéma sméry, nicméné jako
nejpravdépodobn&isi vidi jejich stabilitu. CNB je tak se soucasnou Grovni sazeb spokojena a daléi pohyb
bude do zna&né miry zdviset na tom, jakym smérem se bude ubirat zahrani&ni vyvoj. Novd data z tuzemské
ekonomiky jsou viceméné v souladu s posledni prognézou a rovnéz rizika tykaijici se budouciho vyvoje
hodnoti CNB jako vyrovnand. Uréitou nejistotu vidi centrdlni banka v kurzu koruny, ktery byl v probéhu
druhého &tvrtleti zhruba o 20 haléfs slabi oproti predpokladdm prognézy. Koruna na rozhodnuti CNB
reagovala mirym posilenim, trh sazeb si vyloZil guvernérovo prohldseni jako holubiéi, &imz doslo ke
zvyseni o&ekdavani ohledné poklesu Grokovych sazeb v horizontu del3im nez jeden rok.

V pfipadé, ze americky Fed sazby rychle sniZi, bude to v podminkdch extrémné uvolnéné politiky ECB
znamenat nutnost poklesu i domdcich sazeb, coZ by pro korunu znamenalo spi3e tlak na jeji oslabeni.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:25,537 Fibonacci S1:25,416 Tydenni minimum
R2:25,813 Mési¢ni maximum $2:25,323 Bollinger
Prognéza*™
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 19 Prosinec 19 Bfezen 20
EUR/CZK 25,469 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 22,447 22,6 22,4 22,2
EUR/USD 1,1346 1,15 1,17 1,19
Zokoj dat: Bloomberg, Raifleisenbank as, datak 17.2019 16:55
*Progndzy viech kurzi jsou akiuding pod reviz,
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
47. EU Maloobchod (kvéten, r/rv %) - 04 04
57. USA Novd pracovni mista (Serven, v fis.) - 158 75
57. SRN Tovémi objedndvky (kvéren, m/m v %) - 0.1 0.3

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 1.7.2019 16:55

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, joko3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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