Raiffeisen Okénko trhu

BANK
Banka inspirovand klienty 2.7.2019
USA zvazuje uvaleni dodateénych cel na evropsky dovoz. Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
Neddavno doslo k vyhroceni spord mezi USA a EU, kdy si Amerika jiZ pfed dnes max min %1D %6M
patndcti lety stéZovala na evropské dotace pro Airbus diky kterym je Eurozéna  EUR 2546 2546 25,43 0,08 1,18
americk)'/ Boeing \4 nevyhodé. Se stiznosti USA USpéIG u WTO (SVéfOVé USA usbD 2253 22[57 22[47 0,33 -0,84
obchodry orgf}mzace) aviak ze strarjy' EU jesté nedoslg k vyrovnani. Proto V Britdnie  GBP 208,46 2849 28,38 0,23 0,59
se Amerika jiz v dubnu rozhodla zvefejnit seznam zboZi v hodnoté 11 mid. < _
dolarg, které by mélo podléhat clu a vyrovndvat tak vzniklé 3kody. Nyni Svycarsko  CHF 2280 22,86 2277 032 0,39
doslo ke zvefejnéni dopliujictho seznamu, na kterém je uvedeno zbozi Turecko  TRY 3.98 3,99 3,95 0,50 -3,44
v hodnoté zhruba 4 mld. USD a to pfedeviim na evropské potraviny. Polsko  PLN 6.00 6,00 5,99 -0,08 0,42
Prozatim se nastésti cla netykaiji automobild, které jsou pro EU, Madarsko  TOOHUF 7,89 7,88 7.87 0,09 -1,02
predeviim pro Némecko a potazmo Cesko, nejzésadnéjii. Pokud by fotiz  Chorvatsko ~ HRK 3,44 3,44 3,44 -0,06 -0,38
doslo k jejich zatizeni clem, znamenalo by to vyrazné omezeni poptévky, a Rumunsko RON 5,38 5,38 537 -0,07 2,25
tedy by musela byt snizena vyroba. Ekonomiky, které jiz nyni prochdzi Rusko TOORUB 3561 3582 35,52 .0,08 8,58
znaénym ochlazenim, by tak zpomalily je3té vice a hrozil by propad do Ukrajina ~ UAH 0.860 0,861 0,858 0,19 493

recese.

EUR/USD 1,130 1,132 1,128 0,10 0,41

JPY/USD 1082 108,5 108,2 0,25 0,33
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Ital$ti ministfi se dohodli na Upravé rozpoétu, aby splioval
pozadavky Evropské komise a neporu3oval pakt stability a ristu. ltalie byla
nucena prepracovat navrh rozpoétu poté, co Evropskd komise zagatkem
minulého mésice s ni zahdjila proceduru nadmérného rozpodtu. Itdlii kvali )
oty . . .. . " Zdroj: Thomson Reuters
pfili¥ vysokému schodku hrozila pokuta v fadu jednotek miliard euro.

Ackoliv doposud spliuje vydaije, které si napldnovala na prelomu roku a

na kterych se s EK dohodly, pfijmovd strana jiz nevypadd tak vesele. 90 Brent e==——WTI
Vzhledem k tomu, Ze ltdlie sklouzla do recese, nejsou pfijmy na takové
rovni, s jakou se pocitalo koncem minulého roku. Kvidli tomu se zhorsil 80 vl

deficit a naddle by se tak vyrazné zvy3oval dluh, ktery je jiz nyni druhy
nejvy33i hned za Reckem (okolo 132 % HDP). Nyni je na rozhodnuti 70
komise, zda Gpravy, které ital3ti ministfi napldnovali, budou dostatené.

Novym ndavrhem by se Iltdlie méla dostat na pivodné 60
planovany deficit okolo 2 %, Ize tedy olekavat, ze se ji podaff 50
vyhnout procedufe nadmérného rozpoctu. Tomu vé&fi také investofi, a proto

vynosy italskych statnich dluhopisd reagovaly poklesem. Dvoulety stétni 40
dluhopis, ktery je velmi citlivy na ekonomicky a ménovy vyvoj zaznamenal

pokles o 0,09 procentnich bodd a s hodnotou -0,003 je poprvé negativni 30 T ‘ ‘

od kvétna 2018. 07/2017 01/2018 07/2018 01/2019

Evropsky rist cen primyslovych vyrobci v kvétnu klesl o 0,1

% mezimési¢ng, coz v meziro&nim srovndni znamend pokles na 1,6 %

z povodnich 2,6 %. Za poklesem jsou piedeviim ceny energii, coZ je  Zdroj: Thomson Reuters
nésledek nizsich cen ropy na globdlnich trzich.

vy .

Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
S evropskou ménou vyle zminéné uddlosti pfilis nezahybaly. V prib&hu D T ™ 3M oM R

dne jen nepatrné oslabila vici dolaru, aviak ztraty dokdzala ndsledné

korigovat a nyni se pohybuje okolo hodnoty EUR/USD 1,129. oM zmécnz O%Qli_zb O%Qli_f)b 0122']2_;) 0,21‘:‘)_;) O,%li_::)b O,golg_:)b
HU 012 0,17 0,24 0,25 0,30 0,47

6M zména 0,05pb  0,08pb  0,14pb 0,12pb  0,03pb -0,02pb
PL 155 157 1.64 172 179 1,86

Autor: Elitka Jelinkovd, analyticka, 606 077 161 6M zména 0,02pb  0,03pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb -0,01pb
Editor: Lubog Rozicka, analyfik EUR 037 040 039 035 033 023

research@rb.cz 14:54 6Mzména 0,00pb  -0,03pb -0,02pb -0,04pb -0,09pb -0,11pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,48 0,69 0,72 0,78 0,85 0,95
PX DAX  SX5E TOPIX D)  SPX USD 236 238 239 233 222 220

1D zména -0,24 0,01 0,05 0,31 0,44 0,77 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

6M zména 4,77 20,22 16,99 6,41 17,77 21,10  Jednd se o dneni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 374 021 075 601 924 7 41 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzKk 213 197 183 173 166 161 159 157 158 158 170
usb 202 18 174 174 177 181 1.84 1.87 1.93 195 211
EUR 036 040 036 033 026 0,18 0,10 0,01 0,07 015 048

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 1,41 1,48 1,36 1,51 1,54
EUR/USD 1,13 1,13 1,15 1,17 1,19 DE 0,69 0,76 0,69 0,60 0,36
EUR/CZK 25,46 25,8 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 22,53 22,8 22,6 22,5 22,2 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 64,4 68,8 63,8 72,0 2 e
WwWrTI USD/barel 58,1 650 680 750 o
zlato  USD/unce 1392 1480 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2020
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 22,6
Sazby FRA, prodejv % 26,5 N/
3x6 69 9x12 39 éx12 26,0 /22,2
cz 218 210 199 221 214 25,5 ——
HU 032 042 053 04l 052 25,0 21,8
PL 174 1z3 1721 180 179
EUR 0,46 0,50 050 040 042 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
2.7 8:00 DE Retail Sales YY Real* May Percent 2.7 4.0 4.0
2.7 8:00 DE Retail Sales MM Real May Percent 0.5 -0.6 2.0
27 11:00 EU Producer Prices MM May Percent -0.1 -0.1 0.3
2.7 11:00 EU Producer Prices YY May Percent 1.7 1.6 2.6
3.7 9:55 DE Markit Comp Final PMI Jun Index (diffusion) 52.6 52.6
3.7 9:55 DE Markit Services PMI Jun Index (diffusion) 55.6 55.6
3.7 14:15 us ADP National Employment™ Jun Person 140 27
3.7 16:00 us ISM N-Mfg PMI Jun Index 55.9 56.9
3.7 16:00 us Factory Orders MM May Percent 0.5 0.8
47 11:00 EU Retail Sales YY May Percent 1.6 1.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo
prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kerou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projedndno s oddslenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 2ddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpdsobens jakymkoliv frefim
osobém pouitim informaci a Gdajo h v tomto dok Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky i
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich pedpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemsl by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovcin nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obgandm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Natizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a

Provédaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fleadmin/fles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

bsazeny vyzkum a jeho p , jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



