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Evropské maloobchodni triby za kvéten nepfijemné prekvapily, kdyZ Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
mezimési¢né znovu poklesly o 0,3 %, zatimco trh ocekaval jejich rist o dnes max min %1D %6M
stejnou hodnotu. | pres pozitivni revizi dubnové hodnoty z -0,4 % na - Eurozdna EUR 25 A4 25,45 25,43 .0,08 0,89
0,1 % se jedna jiz o druhy pokles v fadé. Nejvyraznéjsi propad o vice nez USA usb 2053 22,56 22,53 .0,00 0,13

jedno procento zaznamenaly trzby za prodej pohonnych hmot,
spotrebitelé vSak méné utrdceli i za obleceni, obuv a potraviny.
V meziro¢nim srovnani tak rist trzeb zpomalil o dal$iho 0,5 pb na 1,3 %,

V. Britinie ~ GBP 28,35 28,37 28,34 -0,07 0,24
Svycarsko  CHF 22,87 22,89 22,84 0,12 0,38

o7 je jiz ¢tvrté snizeni v Fadé. Po predstihovych ukazatelich o bidném Turecko  TRY 4,02 4,03 4,01 0,65 3,22
stavu evropského primyslu, neni ani vyvoj maloobchodnich trieb ve Polsko PLN 5,99 6,00 5,99 0,12 037
druhém Cctvrtleti pfilis rGzovy. Odhady o slabém rlstu HDP ve druhém Madarsko  TOOHUF 7.88 7,90 7,88 0,19 -1,27
&tvrtleti se tak ve svétle téchto dat zdaji byt nadhodnocené. Chorvatsko  HRK 3,44 3,44 3,44 0,09 0,38

Rumunsko RON 5,39 5,40 5,39 0,26 -1,98
Nepotésila ani véera publikovand ADP statistika zmény zaméstnanosti Rusko TOORUB 35,54 35,63 35,50 0,28 7,61
v USA za Cerven, kterd rovnéZ zaostala za trinim ocekdvanim. Po Ukrajina ~ UAH 0.873 0,873 0,862 0,78 8,28
znacném kyétnovcvém propadu doslo s’ice vvt':ervnu ke zlepseni tohqto EUR/USD 1,128 1,130 1,128 0,02 1,03
ukazatele, i tak vSak jeho hodnota vyrazné zaostala za dlouhodobym JPY/USD 1078 107.8 107,7 0,03 0,67

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
ostie sledovand statistika o nové vytvofenych pracovnich mistech denni % zména, %6M je % zména za 6 mésico. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
(kromé sektoru zemédélstvi). Po vyrazném dubnovém propadu po€tu  gktugini hodnoty k Easu uzavérky Okénka trhu.

nové vytvofenych mist na pouhych 75 tisic jsou ofekdvani na kvéten  zdroj: Thomson Reuters

optimisti¢téjsi na Urovni 160 tisic. | tak se vsak jedna o nizsi hodnotu,

nez je dlouhodoby pridmér pohybujici se blizko 200 tisic. Rovnéz ISM

index za nevyrobni sektor vykdzal v cervnu nizsi hodnotu. Vynosy 90
americkych vladnich bondU reagovaly na zvefejnéna data poklesem az

Brent e WT|

na hodnotu 1,94 % a jsou nejniz$i od listopadu 2016. 80 -
Na druhé strané Atlantiku vSak vynosy vladnich bondG rovnéz déle 70

klesaly, coz se stalo v reakci na prekvapivou nominaci Christine 60

Lagardeové na post prezidentky ECB. Dosavadni $éfka IMF totiz

podporuje nekonvenéni ménové nastroje, tedy s nejvétsi 50

pravdépodobnosti bude pokradovat extrémné uvolnéna ménova

politika Evropské centralni banky. 40
30
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Kurzovy vyvoj je v poslednich dnech celkem nezajimavy. Koruna dnes
nepatrné posilila a obchoduje se tésné pod véerejsi Urovni EUR/CZK
25,44. Rovnéz vyvoj kurzu EUR/USD vykazuje stabilitu, véera i dnes se
pohyboval pfevaziné tésné pod hladinou 1,13.

Zdroj: Thomson Reuters

vy .

Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 200 2,04 2,10 217 2,22 2,29
6M zména 0,24pb  0,25pb  0,20pb  0,15pb  0,12pb  0,07pb
HU 00 0,15 0,23 0,25 0,30 0,47
6M zména 0,04pb  0,06pb  0,13pb  0,12pb  0,03pb -0,02pb
PL 154 157 1.64 172 179 1,86
Autor: Lubos Rizicka, analytik, 603 808 089 6M zména -0,01pb 0,02pb  0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,01pb
Editor: Eliska Jelinkovd, analyti¢ka EUR 037 0,40 0,39 0,35 0,34 0,26
research@rb.cz 15:01  6Mzména -0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,05pb -0,10pb -0,14pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 047 0,68 0,72 0,76 0,82 0,88
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 2346 2,40 2,36 2,29 2,21 2,18
1D zména 0,13 0,16 0,13 0,65 0,67 0,77 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 4,63 17,35 15,13 8,06 15,08 18,32 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -2,80 0,74 0,10 7,13 8,84 7,60 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzKk 210 191 175 163 155 150 1,47 1,46 145 146 157
usb 200 178 171 169 172 174 177 1.84 1.85 191 2,05
EUR 038 041 038 034 028 0,22 0,14 0,07 0,01 0,10 0,40

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2019 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 1,42 1,54 1,35 1,46 1,49
EUR/USD 1,13 1,13 1,15 1,17 1,19 DE 0,69 0,75 0,70 0,62 -0,40
EUR/CZK 25,44 25,8 26,0 26,3 26,4
USD/CZK 22,53 22,8 22,6 22,5 22,2 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové kFivky (%)

Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 63,8 68,8 63,8 72,0 2 NN
WTI USD/barel 57,0 65,0 68,0 750 o
zlato  USD/unce 1413 1480 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
S —
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2019 2020
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 26,5 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,0 //_ 226
3xé 6x9 9x12 3x9 6x12 255 | — | !
cz 216 208 195 220 212 ' - 22,2
HU 030 036 043 037 046 25,0
PL 175 173 171 180 178 245 - 218
EUR 0,44 0,49 0,51 040 043
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
4.7 11:00 EU Retail Sales YY May Percent 1.6 1.3 1.5
47 11:00 EU Retail Sales MM May Percent 0.3 -0.3 0.4
57 14:30 us Average Earnings MM Jun Percent 0.3 0.2
57 14:30 us Non-Farm Payrolls Jun Person 160 75
8.7 8:00 DE Industrial Output MM * May Percent 0 -1.9
8.7 9:00 cz Trade Balance™ May CzK 10.9 17.6
8.7 9:00 cz Industrial Output YY* May Percent 1.0 3.3
8.7 9:00 Ccz Construction Output YY* May Percent 0 8.9
8.7 10:30 EU Sentix Index* Jul Index (diffusion) 0 -3.3
9.7 9:00 Ccz Unemployment Rate Jun Percent 2.6 2.6

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo

prodeie fakéhokol: finanéntho akiiva nebo fingho fianéniho instrumentu. Dokument e uréen vihradh pro poffeby adreséta a nesmi bjt kopirovan @ roziifovdn fefim osobém. RB doporuzue pred uéinénim fokéhokeli investiéniho rozhod Jrobnych informaci o

i ziskani p
ko byt
i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak nerui za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym a osobam

én v cennych papirech

h v tomto dok

osobém pouitim informaci a Gdajo Investiéni doporugent 3ifend tymem Ek vyzkum a jeho p , jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich pedpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemsl by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovcin nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obgandm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Natizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a
Provadaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o pociivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadminfiles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



