Raiffeisen
BANK

Banka inspirovana klienty

Ceskd mira nezaméstnanosti si i v Zervnu podle olekdvani udrzela
rekordné nizkou Uroven 2,6 %. Pracovni sily se firmdm i naddle
nedostévd a pocet volnych pracovnich mist evidovanych Gfady préce
vyrazné prevysuje polet uchazedd, kterych na kazdou volnou pozici
pfipadd pouze 0,57. Dlouho vyhlizené ochlazeni trhu prace se
tak stale nedostavilo, mize k nému ale dojit jiz v pfistim mésici, kdy do
statistik vstoupi leto3ni vina absolventd. K dramatickému obratu se oviem
podle nds neschyluje, nezaméstnanost v letodnim roce poroste jen mimé a
omémé tomu bude pokradovat i tlak na rist mezd. Vice na
https://investice.rb.cz/2c15002%5Bkey%5D=2709

Maloobchodni triby v €R rostly v kvétnu pomalejsim tempem,
nez trhy ocekdvaly. Obchodnici si pfipsali jen 2,7 % bez zapoéteni
automobild a 2,3 % s nim. Nejvy33i narist trzeb hldsi tradiéné internetové
obchody a zdsilkové sluzby, mezi vyrobky pak dominovaly poéitacova a
komunikaéni zafizeni, kterych se prodalo o 8 % vice. | pres kvétnové
zpomaleni si maloobchodni triby v souhrnu za druhé é&tvrtleti
udrzuji sviznou dynamiku, coZ by mélo pozitivné ovlivnit i spotfebu
domdcnosti a tim i rist celé ekonomiky. Vzhledem k pokraujicimu ristu
Eeskych mezd predpokldddme, Ze i po zbytek roku se bude obchodnikdm
dafit. Vice na https://investice.rb.cz/2c15002%5Bkey%5D=2710

Na setkéni ministrd financi zemi EU byla dnes pfijala rozpoétova
pojistka pro pFipad nefizeného brexitu. Podle ni by se Velka
Britdnie méla zavdzat dostdt svym zdvazkim rozpodtovanym pro rok
2019 a umoznit bé&znou kontrolu jejich naplfiovéni. Vyménou za to by na
ni rozpocet pohlizel de facto jako na &lenskou zemi a jeji obyvatelé a firmy
by tak mohli i naddle poéitat s pfislibenymi prostiedky. Ministfi vedli i
debatu o posileni pFijmi rozpoétu pro finanéni vyhled na roky
2021-2027. K z4dnému feseni se definitivné nepfiklonili a v Gvahu tak
naddle pfichdzi napf. mozné nové zdanéni ziski mezindrodnich korporaci,
vynosd z prodeje emisnich povolenek, & poplatek za podil plastd, které se
nepodafi recyklovat.

Americky index optimismu malych podnikd v &ervnu poklesl na hodnotu
103,3, ¢imz oviem piesto mirné prekonal trzni ocekavdni. Dosazend
Uroved se naddle nachdzi bezpe&nd v pésmu dobré ndlady a i
v kombinaci s daty o novych pracovnich mistech, kterd vysla minuly tyden,
ukazuje, Ze americké ekonomika si drzi slusnou kondici.

Dne3ni informace zemétfeseni na trzich nepfinesly, dolar jen lehce posilil
vi&i eury, zatimco koruna nepatrné oslabila.
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Okénko trhu
9.7.2019
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 2555 25,54 25,51 0,14 0,37
USA  USD 22,80 22,81 22,75 0,24 2,57
V. Britdnie  GBP 28,39 28,46 28,36 0,24 0,06
écharsko CHF 22,94 22,94 22,88 0,04 0,93
Turecko TRY 4,00 4,01 3,96 0,86 2,08
Polsko PLN 599 6,00 5,98 0,10 0,45
Madarsko  TOOHUF 7.85 7,86 7,84 0,10 -1,63
Chorvatsko  HRK 3,46 3,45 3,45 0,20 0,14
Rumunsko RON 541 5,40 5,40 0,00 -1,26
Rusko TOORUB 35,78 35,80 35,67 0,30 7,85
Ukrajina UAH 0,887 0,896 0,889 0,24 12,63
EUR/USD 1,121 1,122 1,120 0,08 2,91
JPY/USD 1088 109,0 108,7 0,08 0,59

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

€z 200 2,02 2,10 217 222 2,28

6M zména 0,25pb  0,23pb  0,21pb  0,16pb 0,15pb  0,07pb
HU 007 0,13 0,23 0,25 0,30 045

6M zména 0,04pb  0,05pb  0,13pb  0,12pb  0,04pb -0,04pb
PL 155 1.58 164 172 179 186

6M zména -0,03pb 0,03pb  0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,01pb
EUR 037 0,39 0,39 0,36 0,34 0,26

6M zména -0,00pb  -0,02pb -0,03pb -0,05pb -0,10pb -0,14pb
UK 067 0,69 072 076 0,82 0,88
Usb 236 238 238 2,34 226 226

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:35
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,49 -1,10 0,71 0,22 0,43 0,48
6M zména 3,08 13,59 11,60 3,47 11,68 14,61
12M zména -3,49 -1,08 -1,41 -8,97 7,14 6,23
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 2,12 195 179 167 140
usb 210 191 184 184 1,84
EUR 037 039 034 031 025

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
153 150 1,49 149 150 161
1.86 1.90 1.93 1.96 2,00 212
017 0,10 0,02 0,07 0,14 0,44

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 (o7 4 1,41 1,51 1,33 1,40 1,46
EUR/USD 1,12 1,13 1,15 1,13 1,14 DE 0,68 0,73 0,66 0,57 0,35
EUR/CZK 25,55 25,8 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 22,80 22,8 22,7 23,0 22,8 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 64,3 66,5 65,3 72,0 2 S
WTI USD/barel 57,3 59,0 68,0 75,0 o
zlato  USD/unce 1392 1430 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 2,50 2,25 2,00 1,75 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 L 206
3x6 6x9 9x12  3x9  6x12 26,0 — '
cz 217 207 195 219 210 25,5 ——— 222
HU 030 035 042 035 043 25,0
PL 173 171 169 179 177 ’ - 218
EUR 043 0,48 0,50 039 041 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
9.7 9:00 cz Unemployment Rate Jun Percent 2.6 2.6 2.6
9.7 9:00 cz Retail Sales YY* May Percent 5.0 2.7 6.9
9.7 10:00 cz FX Reserves EUR Jun EUR 0 128.30 128.87
9.7 12:00 us NFIB Business Optimism ldx Jun Index 0 103.3 105.00
11.7 8:00 DE CPI Final YY* Jun Percent 1.6 1.6
1.7 8:00 DE CPI Final MM* Jun Percent 0.3 0.3
1.7 9:00 cz CPIYY™ Jun Percent 0 2.9
1.7 9:00 cz CPI MM* Jun Percent 0 0.7
11.7 14:30 us Core CPI YY, NSA Jun Percent 2.0 2.0
11.7 14:30 us CPI'YY, NSA Jun Percent 1.6 1.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo
prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

bsazeny ! icky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouitim informaci a ¢dajd h v tomto dok Investiéni doporugeni 3ffend tymem Ek
uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a

Provédaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fleadmin/fles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



