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Podle nejnovéjsi prognézy Evropské komise poroste HDP Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
eurozony v roce 2019 o 1,2 %. Pro rok 2020 odekdvd nepatrné dnes max min %1D %6M
pomale;ji rist v porovndni s jarni prognézou a to 1,4 %. V porovndni s nasi Eurozéna EUR 2557 25,58 25,55 0,08 0,04
prognézou, kde o&ekdvéme rist okolo jednoho procenta pro fento i USA  USD 29 70 22,81 22,72 0,07 217

ndsledujici rok, je viak odhad Evropské komise stdle optimistict&si. Pro

Ceskou republiku ogekdva komise stdle silny rost nad drovni dlouhodobého Y Britinie  GBP 2843 2845 28,38 0,12 029
proméru okolo 2,6 % letos a 2,5 % pristi rok. Nase sou€asnd prognéza Svycarsko  CHF 2296 2299 22,93 0,10 1,59
oviem poéitd s nepatrné nizsim rostem o dvé respektive o tfi desetinky. Turecko  TRY 3.97 3,98 3,96 0,77 -2,24
Komise celkové o&ekdvd, Ze tuzemsky rist podpofi pfedeviim spotfeba Polsko  PLN 598 5,99 5,97 0,17 0,40
domdcnosti a pokralujici investice do automatizace vyroby, coZ je Madarsko  TOOHUF 7,85 7,86 7,84 0,05 -1,47
v souladu s nasi prognézou. Chorvatsko  HRK 3.46 3,46 3,45 0,06 0,38

Rumunsko  RON 5,40 5,41 5,40 -0,07 -1,37
Evropska komise upozornila na rizika, kteréa pfinéasi stavaijici Rusko 100RUB  35.88 3596 35,68 0,26 8,42

tenze mezi USA a Cinou. Piedeviim znaénd mira nejistoty vyrazné
zpomaluje nejen globdlni obchod, ale také celou svétovou ekonomiku.
Proto byl pfedpokladany rist globdlni ekonomiky pro rok 2019 snizen

Ukrajina UAH 0877 0,889 0,879 -1,33 10,34
EUR/USD 1,125 1,125 1,120 0,37 2,17

z jarnich 3,6 % na 3,4 %, podobné se dvé desetinky snizil odhad ristu JPY/USF’ 1085 109,0 108,5 -0,28 o
ekonomiky i pfiti rok, kde se tempo jejiho ristu odhaduje na 3,6 %. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

Globalni nejistoty mohou mit negativni vliv také na vykon aktudini hodnoty k Zasu uzévérky Okénka trhu.

tuzemského zahraniéniho obchodu. Prozatim se viak bilance stdle
drzi na vysokych drovnich. V kvétnu zahraniéni obchod piekonal o&ekavanti,

Zdroj: Thomson Reuters

kdyz obchodni piebytek dosdhl letosniho maxima. Vyvoz (v ndrodnim Brent e \WT]|
pojeti] také dosdhl zatim letos nejvy$3i hodnoty. Zdasluhu na tom ma 90

predeviim oZiveni vyroby a ndsledn& vyvozu motorovych vozidel a jejich 80 1
ndhradnich dild. Slaby vykon Némecka, nadeho hlavniho obchodniho

partnera, a panujici obavy a nejistota ohledné budouciho vyvoje svétové 70
ekonomiky budou podle odhadu Indexu Exportu, ktery je sestavovany
Asociaci Exportérd a Raiffeisenbank, brzdit dalii rost exportu. Poklesu by 60
viak éesky export mél, prozatim, odolat. Celou fiskovou zprdvu

naleznete na: https://bit.ly/2xFdvwa 50

40

Dnes ve veéernich hodindch bude zvefejnén zépis ze zasedéni

Fedu. Po poslednim jedndni americkd centrdlni banka signalizovala svou 30 . ‘ ‘
pfipravenost snizovat sazby, k &emuz by v pfipadé potieby mohlo dojit jiz 07/2017 01/2018 07/2018 01/2019
na pfistim zaseddni na konci &ervence. Vyznéni celého zdpisu tak bude
nanejvys dolezité. Od té doby se oviem mnoho zménilo. Americky a &insky
prezident se domluvili na obnové vyjedndvdni nové obchodni dohody. Také
posledni data z amerického trhu préce vypovidaii o celkové dobré kondici
tamni ekonomiky. AvSak ani to neni podle vieho dostateény divod
k pfilinému optimizmu, na coz dnes upozornil prezident Fedu J. Powell.
Rekl, ze centrdlni banka dikladné sleduje sou¢asnou ekonomickou situaci i

Zdroj: Thomson Reuters

vy .

Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

nejnovéj3i data. Podle jeho slov vypadéa ekonomika i naddle silng, 1D 7 ™ 3M oM 1R
aviak stavajici zpomaleni inflace nemusi jen tak polevit. CZ 2,00 2,03 2,10 217 2,22 2,28
Celkové z jeho proslovu &iselo pfesvédéeni, Ze brzké snizeni sazeb je  6Mzména 0,25pb  0,24pb  0,21pb  0,16pb 0,15pb  0,07pb
nezbytné. HU 0,07 0,13 0,23 0,25 0,30 0,45
6M zména 0,04pb  0,05pb  0,13pb  0,12pb  0,04pb -0,04pb
Dolar na prohlé3eni Powella reagoval oslabenim v&i euru o 0,3 % a PL 154 1,58 1,64 172 1,79 1,86
Autor: Elitka Jelinkovd, analyticka, 606 077 161 6M zména -0,03pb  0,03pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb -0,01pb
Editor: Vit Hradil, analytik EUR 037 040 039 036 033 025
research@rb.cz 15:00 6Mzména -0,00pb -0,02pb -0,02pb -0,05pb -0,09pb -0,14pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 047 0,69 0,72 0,77 0,82 0,89
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX uUusb 235 2,38 2,37 2,34 2,26 2,27
1D zména 0,04 0,17 0,15 0,23 -0,08 0,12 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 3,70 14,03 12,21 2,72 11,62 14,77 Jedné se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -3,31 -1,00 -1,06 9,18 7,05 6,37 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
Czk 213 198 182 170 163 157 153 152 152 153 163
usb 205 18 1,82 178 179 l.84 1.88 191 195 1.99 212
EUR 036 038 035 030 022 015 0,06 0,02 0,10 018 0,49

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 cz 1,44 1,46 1,32 1,45 1,46
EUR/USD 1,12 1,13 1,15 1,13 1,14 DE 0,67 0,73 0,65 0,56 0,32

EUR/CZK 25,57 25,8 26,1 26,0 26,0

USD/CZK 22,79 22,8 22,7 23,0 22,8
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Zdroj Thomson Reuters

Swapové vynosové kFivky (%)

Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 657 66,5 653 72,0 2 PR
WTI  USD/barel 590 590 680 750 o
zlato  USD/unce 1411 1430 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
q

Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%)
2019 2019 2020 2020

2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037

Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 2,50 2,25 2,00 1,75 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 L 206
3x6 6x9 9x12  3x9  6x12 26,0 — ] '
cz 217 207 195 219 210 255 ———— 22,2
HU 030 037 044 037 043 25,0
PL 173 171 169 179 176 ’ - 218
EUR 0,44 0,48 0,49 039 041 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4

6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni,
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
11.7 8:00 DE CPI Final YY* Jun Percent 1.6 1.6
11.7 8:00 DE CPI Final MM* Jun Percent 0.3 0.3
11.7 9:00 Ccz CPIYY* Jun Percent 2.7 2.9
11.7 9:00 cz CPI MM* Jun Percent 0.1 0.7
11.7 14:30 us Core CPI YY, NSA Jun Percent 2.0 2.0
11.7 14:30 us CPI'YY, NSA Jun Percent 1.6 1.8
1.7 14:30 us CPI MM, SA Jun Percent 0.0 0.1
12.7 11:00 EU Industrial Production YY May Percent -1.6 0.4
12.7 11:00 EU Industrial Production MM May Percent 0.2 0.5
12.7 14:30 us PPI Final Demand MM Jun Percent 0.0 0.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo
prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém lytikbm byt angaZovén v cennych papirech

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim
iky, jakoz i modelové portfolia, obchodn ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
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osobam pouitim informaci a ¢dajd h v tomto dok Investiéni doporugeni 3ffend tymem Ek

vyzkum a jeho p

uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich pedpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéansm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuZivéni trhu a
Provédciho nafizen (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem
pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



