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Banka inspirovand klienty

Dnesni den se nesl ve znameni dat o inflaci. eské spotFebitelské
ceny v éervnu vzrostly o 0,2 % mezimésiéné a o 2,7 %
meziroéné. Inflace tedy oproti kvétnu zpomalila o 0,2 procentniho
bodu, coz bylo déno primdrné poklesem ceny pohonnych hmot.
Pomalejsi rost cen byl zaznamendn také u elekifiny a potravin.
Z pohledu CNB sou&asnd mira inflace sice znatelné prevysuje cilovou
hodnotu, nicméné v souladu s ocekavanimi nabrala
sestupnou tendenci. Tento trend bude pravdépodobné pokragovat
i v nadchdzejicich mésicich a to jok vlivem postupného ochlazovani
Eeské ekonomiky, tak i pomalu rostoucich cen ve zbytku Evropy, kde se
infla¢ni dynamika vytratila jiz dfive. Za cely rok 2019 naddle
océekdvame promérmou miru inflace na Grovni 2,7 %. Cely komentai
naleznete na: https://bit.ly/2)OVkdt

U némecké EU-harmonizované inflace za &erven do3lo k revizi
smérem nahoru o to o dvé desetiny procentniho bodu, vyslednd
hodnota tak &ini 1,5 %. Jednd se o dobrou zprévu pro bankéfe v ECB,
ktefi v posledni dob& neskryvali roz&arovéni z pomalého tempa ristu
evropskych cen a vyjadfovali pfipravenost dale uvolnit svou
politiku. Mimé zrychleni ristu némeckych cen oviem na jejich
rozhodovéni pravd&podobné samo o sob& nemé 3anci mnoho zménit
a trhy tak od ECB naddle o&ekdvaii holubiéi pfistup.

Ostfe sledované vysledky americké inflace dopadly lehce
nad trznimi oéekavanimi, kdyz ceny mezimésiéné vzrostly o 0,1
% a meziroéné o 1,6 %. Veerejii vystoupeni $éfa amerického Fedu
Powella zanechalo dojem, Ze sniZeni rokovych sazeb je na spadnuti,
ekonomickd data oviem na nezbytost zasahu zatim Gplné neukazuji.
Jadrova inflace zrychlila oproti kvétnu na 2,1 % meziroéné a
pocet novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti dosahl
jen 209 tisic. To naznaduije, Ze i americky trh prace zostava navzdory
globdlnim rizikim odolny. Trhy pfesto naddle véfi, Zze americkd
centrdIni banka v dohledné dobé& sdhne ke snizeni sazeb a i véera
zvefejnény zdpis ze zaseddni Fedu tomu napovidé.

Ceska koruna dnes v reckei na &isla o inflaci navézala na predchozi
nékolikadenni trend mirného oslabovani a obchodovala se jiz
nad hranici EUR/CZK 25,60. Za posledni tyden tak koruna stihla
umazat predchozi zisky, kdyz postupné oslabila zhruba o 16
haléro.
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Okénko trhu
11.7.2019
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 2561 25,61 25,59 0,16 0,18
USA  USD 22,69 22,75 22,69 0,42 2,15
V. Britdnie  GBP 28,51 28,54 28,42 0,31 0,23
Svycarsko  CHF 2304 23,07 2297 033 193
Turecko TRY 401 4,01 3,99 0,91 -1,35
Polsko PLN 6,00 6,00 5,99 0,28 0,69
Madarsko  TOOHUF 7.86 7,87 7,85 0,17 -1,31
Chorvatsko  HRK 3,46 3,47 3,46 0,17 0,55
Rumunsko RON 541 5,41 5,40 0,15 -1,22
Rusko TOORUB 364,07 36,14 35,93 0,53 9,00
Ukrajina UAH 0,880 0,881 0,878 0,05 10,73
EUR/USD 1,125 1,129 1,125 0,04 -1,86
JPY/USD 1083 108,5 107,9 0,17 0,24

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17T ™ 3M 6M 1R

€z 200 2,03 2,10 217 222 2,28

6M zména 0,25pb  0,24pb  0,21pb 0,16pb 0,15pb  0,07pb
HU 009 0,12 0,23 0,25 0,30 045

6M zména 0,06pb  0,04pb  0,13pb  0,12pb  0,04pb -0,04pb
PL 154 1.58 164 172 179 186

6M zména -0,03pb 0,03pb  0,00pb  0,00pb  0,00pb -0,01pb
EUR 037 0,40 0,39 0,36 0,34 0,28

6M zména -0,00pb  -0,03pb -0,03pb -0,06pb -0,11pb -0,16pb
UK 067 0,68 072 0,78 0,82 091
Uusb 235 238 237 2,34 226 2,29

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:19
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,38 0,08 0,13 0,47 0,29 0,45
6M zména 3,94 13,55 12,01 3,20 11,94 15,28
12M zména -3,40 -1,58 1,17 -8,75 7,16 6,96
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 2,13 201 18 175 168
Usb 205 189 1,82 182 183
EUR 038 039 034 027 019

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
162 159 157 157 158 170
1.86 1.90 1.94 1.98 2,02 218
0,12 0,03 0,06 0,14 0,22 0,53

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 (o7 4 1,43 1,47 1,32 1,47 1,49
EUR/USD 1,13 1,13 1,15 1,13 1,14 DE 0,68 0,73 0,63 0,52 0,27
EUR/CZK 2561 25,8 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 22,69 22,8 22,7 23,0 22,8 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 —CZ&K ——USD EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 67,2 66,5 65,3 72,0 2 SN
WTI  USD/barel 60,4 590 680 750 o
zlato  USD/unce 1414 1430 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 2,50 2,25 2,00 1,75 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 4 //_ 226
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 <
cz 217 207 195 219 210 25,5 - 22,2
HU 030 037 045 036 043 25,0
PL 173 172 170 180 179 ’ - 218
EUR 0,44 0,48 0,50 039 041 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
1.7 8:00 DE CPI Final YY* Jun Percent 1.6 1.6 1.6
1.7 8:00 DE CPI Final MM* Jun Percent 0.3 0.3 0.3
11.7 9:00 cz CPIYY™ Jun Percent 2.7 2.7 2.9
11.7 9:00 (674 CPI MM* Jun Percent 0.1 0.2 0.7
11.7 14:30 us Core CPI YY, NSA Jun Percent 2.0 +2.1 2.0
11.7 14:30 us CPI'YY, NSA Jun Percent 1.6 +1.6 1.8
11.7 14:30 us CPI MM, SA Jun Percent 0.0 +0.1 0.1
12.7 11:00 EU Industrial Production YY May Percent -1.6 0.4
12.7 11:00 EU Industrial Production MM May Percent 0.2 0.5
12.7 14:30 us PPl Final Demand MM Jun Percent 0.0 0.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo
prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

! icky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobam pouitim informaci a ddaji obsazenych v tomto dok Investiéni doporugeni 3ffend tymem Ek
uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a

Provédaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fleadmin/fles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



