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Vyvoj EUR/CZK Koruna naddle oslabuje vlivem vnéjsich faktord
26,2 MA 20D Jiz druhy tyden v fadé éeska ména pomalu ale jisté oslabuje. Podobné jako v tom minulém, i
tentokrdt stadila za sedm dni odepsat néco pfes 8 haléfd a prolomila hranici EUR/CZK 25,60. Rovnéz
26,0 naddle zistavéd skuteénosti, Ze spide nez na domdci jde o reakci na vnéjsi vyvoj.
25,8 A‘ ™ Koruna zaéala tyden Usp&siné, kdyz pozitivni prekvapeni trhi z dobrého vysledku ¢eského promyslu na
N (‘ k# moment zvysilo jeji atraktivitu, nicméné jedté ten samy den prfidla korekce vlivem neéekané
256 ‘ ~ pesimistickych nalad mezi evropskymi investory, kterd vyplynula z etfeni indexu Sentix. V Gtery
' . pak Eeské mé&né& nepomohly zvefejnéné kvéinové tuzemské maloobchodni triby, kieré sice
| vykézaly rist o témé&f 3 %, nicméné znatelné tim zaostaly za pfedpokladem trhu.
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Dalsi ztraty se dostavily ve &tvrtek v reakci na data o inflaci z ekonomik kli¢ovych pro kurz koruny. Ceské

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond ceny rostly pfesné podle o&ekdvani tempem 2,7 %. Tato hodnota byla trhy predikovéna a nezavdéva
zadny dovod ke zménam oéekavani o budouci politice CNB, od které se naddle ekd drokové

stabilita v pfistich mésicich ndsledovand snizenim poé&atkem roku 2020.

Vyvoj USD/CZK Obproti tomu némecky harmonizovany index spotfebitelskych cen byl ve stejny den revidovdan za mésic
Cerven smérem nahoru o dvé desetiny procentniho bodu. Po dlouhé dobé tak pfisel alespoi né&jaky

235 proinflaéni signdl z evropské ekonomiky, coz jistt zaznamenali bankéfi v ECB. Podobné i
MA 20D americkd jadrovd inflace v &ervnu zrychlila na 2,1 % a zdroven pfisla silnd data z tamniho trhu préce.
Statistiky tak neposkytuji pFilis padnych duvodu pro diskutované snizeni americkych
230 Y . urokovych sazeb, ackoliv 3éf Fedu Powell o ném mluvi stdle hlasitéji. Navzdory naddle holubiéi rétorice
“ v b Fedu i ECB tak ve vysledku trhy vyhodnotily nové data jako signdl hovofici ve prospéch eura i dolaru proti
V A" . eské koruné.

22,5 Y v
Ve vysledku tak koruna velkou &8st zavéru minulého tydne stravila pobliz hranice EUR/CZK 25,60, pod
220 kterou se oviem vrdtila v dosledku pozifivniho vysledku evropské promyslové vyroby. Ceska ekonomika je

' ' ' nedilnou soucdsti mnoha evropskych vyrobnich fetézcd a na jejich fungovani je tak pfimo navdazéna.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Technicka analyza

EUR/CZK R1:25,766 Fibonacci S1:25,546 Fibonacci
EUR/CZK R2:25,621 Bollinger $2: 25,495 Tydenni minimum
27,0 . .
06 5 Prognoéza
' Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 19 Prosinec 19 Bfezen 20
260 = EUR/CZK 25,580 25,8 26,1 26,0
25,5 = USD/CzK 22,697 22,83 22,7 23,0
25,0 N\ EUR/USD 1,1269 1,13 1,15 1,13
S— | Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 15.7.2019 14:52
24,5 *Prognézy viech kurzé sou akiuding pod revizi.
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PTOQN?ZG CNB ) Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh Predchozi
o PT°9”°Z° RB (konec obdobi) 15.7. USA Empire State Index (Eervenec, v b.) - 2,0 8,6
Zdroj: CNB, Raiffeisenbank 16.7. USA Prémyslova vyroba (€erven, m/m v %) - 0,2 04
16.7. SRN ZEW Index (Eervenec, v b.) 23,7 220 21,1
Autor: Vit Hradil, analytik 16.7. EUR ZEW Index (Servenec, v b.) 21,2 - 20,2
Exmail: vit hradil@rb.cz 17.7. EVUR Index sp?tFebireI?kych'cen (<::e[ven, r/rv%) 1,3 1,2 1,2
Tel- +420 724 143 361 17.7. CR Ceny promyslovych vyrobcd (Gerven, r/r v %) 83 3,8 38
18.7. USA Philadelphia Fed Index (Servenec, v b.) - 50 0,3

EdIfOr: LUbOS RUZICkO’ 0na|yh|( Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 15.7.2019 14:52

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobdm. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuZeni fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, joko3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nems! by jim byt roziiFovén, Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmi fisclaimer RBroker.pd. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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