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Dnes$ni data z USA potvrdila trvajici odolnost Ucetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
tamniho trhu préce vi&i mnozicim se varovnym signdlam. dnes max min %1D  %6M
Novych Zddosti o podporu v nezaméstnanosti se seslo 216 tisic, ~ Eurozéna  EUR 2559 2562 2558 008 005
coZ je v historickém srovndni velice nizké4 hodnota a oproti UsA  USD 2281 2283 2277 008 1,35
predchozim tydndm jde viceméné o stagnaci. Podobné V- Britinie  GBP 2848 2848 2835 047 1,81

pozitivné dopadla i statistika pokradujicich vyplat Svycarsko  CHF 2313 2314 2307 022 2,45

odpory. V obou pfipadech se vysledky trefily téméf presné Turecko  TRY 401 4,02 3,99 0,05 4,13
CIPO fripnllcrhyodhddfl prip 4 Y 4 P Polsko PLN 6,01 6,01 6,00 0,02 0,81

Madarsko TOOHUF 7,84 7,84 7,83 0,01 2,54
Chorvatsko  HRK 3,46 3,47 3,46 -0,06 0,58
Rumunsko  RON 541 5,41 5,41 -0,06 -0,68
Rusko TOORUB 36,21 36,31 36,18 0,35 7,05
Ukrajina UAH 0,877 0,881 0,874 0,58 8,92

Nad ocekavani dobfe oproti tomu vysel americky
Philadelphia Fed Business Outlook. Tento prizkum mezi
zpracovateli na severovychodé USA vykdzal za é&ervenec

hOanfU 2],8 bOde, &imz V)'/rozné pFeb|| oéekévém’, kterc'x se EUR/USD 1122 ],]24 ],]2] 0,07 -1,29
pohybovala okolo 5. Ve srovndni s pfedchozim mésicem tento JPY/USD 1079 1080 1076 0,00 1,66

index vy|efé| o vice nez 21 bOleJ, coz by| ne]vétEl’ iEdHOFéZOV}’/ Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
skok od konce finanéni krize v roce 2009. | v odpovédich na  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
hodnoceni polroéniho vyhledu byli ameriéti zpracovatelé oktudni hodnoty k casu uzavérky Okénka trhu.

optimisty. Na rozdil od Evropy, kde je o dobré zpravy
v posledni dobé& nouze, se Spojené staty odmitaiji pFipojit
ke globalni skepsi a ve vykonnost své ekonomiky naddle ¢
neochv&jné véfi.

Zdroj: Thomson Reuters
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Podle neoficidlnich zprédv z Evropské centrdini banky jiz 70
zapoéaly diskuze o zméné definice jejiho inflaéniho cile.
Misto dosud uZivané formulace, podle které ECB cili inflaci
lehce pod 2 %, by mohla nové mifit do symetrického pdsma 50
okolo této hodnoty, tedy bez vycitek i mirné nad ni. K tomuto
kroku jsou bankéfi tla¢eni neochotou evropskych cen
nabrat kyzenou dynamiku, kdy navzdory jejich osili 30 . ‘ ‘
v &ervnu vzrostly jen 0 1,3 %. 08/2017 02/2018 08/2018 02/2019
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Na dnesni informace trhy pfili§ nereagovaly, nedockali jsme se
ostatné zadnych vyraznych pfekvapeni. Oproti euru koruna za
dnesek zpevnila o zhruba 3 haléfe k hodnoté 25,58 EUR/CZK,
zatimco dolar si b&hem odpoledne pfipsal jen asi 0,20 %.

Zdroj: Thomson Reuters

Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 17 ™ 3M 6M 1R
€z 200 2,03 2,10 216 2,22 2,28
6M zména 0,25pb  0,25pb  0,19pb  0,15pb  0,15pb  0,06pb
HU 00 0,15 0,23 0,26 031 0,45
6Mzména O,11pb  0,09pb  0,13pb  0,12pb  0,04pb -0,06pb
PL 1,60 1,60 1.64 172 179 1,86
Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 6M zména 0,06pb  0,05pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb -0,01pb
Editor: Eliska Jelinkovd, analyti¢ka EUR 037 0,40 0,40 0,37 0,35 0,30
research@rb.cz 15:26  6Mzména 0,00pb  -0,02pb -0,03pb -0,06pb -0,12pb -0,19pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,66 0,69 0,72 0,77 0,80 0,88
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX Usb 2346 2,37 2,30 2,30 2,20 2,22
1D zména -0,08 -0,62 0,31 2,11 0,42 0,65 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 4,04 9,45 9,33 -1,50 10,17 11,75 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 2,41 2,27 1,29 11,76 8,69 6,32 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
Czk 212 201 187 178 171 165 1,62 161 161 161 171
usb 203 184 179 178 180 1.83 1.88 191 195 1.99 2,14
EUR 040 043 040 034 027 0,20 0,10 0,02 0,06 0,14 045

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 (o7 4 1,38 1,45 1,38 1,50 1,46
EUR/USD 1,12 1,13 1,15 1,13 1,14 DE 0,69 0,75 0,67 0,55 0,30
EUR/CZK 25,59 25,8 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 22,81 22,8 22,7 23,0 22,8 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 63,5 66,5 65,3 72,0 2 *&
WTI USD/barel 56,4 59,0 68,0 75,0 o
zlato  USD/unce 1419 1430 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 2,50 2,25 2,00 1,75 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 4l
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 26,0 — 226
cz 217 207 195 219 210 255 _— 22,2
HU 033 037 044 039 042 25,0
PL 173 173 170 180 179 ’ - 218
EUR 0,46 0,51 053 042 043 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
18.7 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Jun Percent 2.7 +3.6 2.2
18.7 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel MM Jun Percent 0.2 +0.9 0.3
18.7 14:30 us Philly Fed Business Indx* Jul Index 5.0 21.8 0.3
18.7 16:00 us Leading Index Chg MM * Jun Percent 0.1 0.0
19.7 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Jul Index 98.5 98.2
23.7 16:00 us Rich Fed Comp. Index Jul Index 0 3
23.7 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Jun Percent 0 2.5
24.7 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jul Index (diffusion) 55.4 55.8
24.7 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Jul Index (diffusion) 452 45.0
24.7 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Jul Index (diffusion) 53.3 53.6

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo
prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

bsazeny ! icky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobém pouitim informaci a Gdajo h v tomto dok Investiéni doporugent 3ifend tymem Ek
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich pedpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemsl by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovcin nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obgandm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Natizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a
Provadaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o pociivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadminfiles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.




