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Fed i ECB na holubici viné zpevnuji korunu

Koruna si minuly tyden prozila nékolik dni stability nasledovanych mirnym oslabenim
a vzdapéti o néco vyraznéjsim zpevnénim. Celkové oviem nedlo o nijak dramaticky vyvoj, svij
sedmidenni cyklus koruna ukonéila na drovni EUR/CZK 25,54, tedy jen o n&jakych 6 haléfd siln&jsi nez
byla na jeho za&atku. Rozdil mezi tydennim maximem a minimem pak &inil 10 haléfd. Za vemi
vyznamnéjsimi pohyby stdly uddlosti ze zahranicéi.

Ceska ména prokazuie jiz pdr mésicd znaénou nete&nost vii&i domdcimu vyvoii a nejinak tomu bylo v tomto
tydnu. Zcela bez reakce se obesla pondélni data o éeském bé&zném Gétu a to navzdory tomu,
Ze vykdzal vyrazné lepsi bilanci, nez se éekalo. Alespoi néjakou odezvu vyvolala slabé stiedeéni statistika
o dynamice cen &eskych prdmyslovych vyrobcd. Ty narostly meziroéné o 2,5 %, tedy o 0,8 procentniho
bodu méng, nez se olekavalo. Pomalu rostouci ceny by mohly predstavovat pomocné
kritérium pro rozhodovéni €NB o mozném snizeni Grokovych sazeb a trhy to piimélo k opatrnym
sazkdm proti korund. Dal3i mirné oslabeni ndsledovalo tentyz den a tykalo se viech mén regionu. Souviset
to mohlo s findlnim odhadem inflace v eurozéné, kterd byla nakonec o desetinu procentniho bodu
vys$i, neZ se puvodné predpokladalo. Tim alespor trochu zmirnila tlak na dalsi rozvolnéni mé&nové
politiky ECB.

Neijvéti impulz k posileni koruny pfisel ve &vrtek. Dva vysoci pfedstavitelé americké centrdlni banky Fed,
R. Clarida a J. Williams se shodné nechali slyset, Ze by podle jejich ndzoru Fed mohl na oéekavané
zpomaleni americké ekonomiky preventivné reagovat snizenim sazeb, ac¢koliv dosavadni
data o nutnosti takového opatfeni nevypovidala. Trhy si tato vyjadfeni vyloZily jako zpév holubic a zagaly
sGzet na &ervencové snizeni az o 50 bazickych bodd. Zaroven na vefejnost prosakly zpravy o tom, Ze v
ECB iz zapoala diskuze 0 mozné zméné definice inflaéniho cile smérem nahoru. Ve vysledku
tedy ve stejny den na atraktivité ztratil americky dolar i euro a kapitdl si hledal alternativu. Jako vhodnd
moznost se nabizely mény stfedoevropskych statd a ceskd koruna jako jedna z nich tak b&hem jediného
dne posilila o 8 halérs.

Ceskd ména tak minuly tyden zakonéila v blizkosti hodnoty EUR/CZK 25,52, oviem po vikendu doslo
k mirné korekci smérem k oslabenti.
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EUR/CZK R1:25,627 Tydenni maximum S1:25,498 Fibonacci
R2:25,556 Bollinger $2:25416 Mé&siéni minimum
Prognéza*
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 19 Prosinec 19 BFezen 20
EUR/CZK 25,531 25,8 26,1 26,0
USD/CZK 22,747 22,83 22,7 23,0
EUR/USD 1,1224 1,13 1,15 1,13
Zokoj dat: Bloomberg, Raifleisenbark as, datak 2272019 13:13
*Progndzy viech kurzi jsou akiudlng pod revizi,
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
23.7. EUR Spotiebitelska divéra (Servenec, v b.) 7.0 7.2 72
24.7. USA Index ndkupnich manaZerd (Eervenec, v b.) = 50,9 50,6
24.7. EUR Index ndkupnich manazer{ (Gervenec, v b.) 48,0 475 47,6
24.7. CR Spotiebitelska dovéra (&ervenec, v b.) - - 2,8
257. USA Zbozi dlouhodobé spotieby (Gerven, m/m v%) - 0,8 -1,3
25.7. SRN Podnikatelsky senfiment (Servenec, v b.) - 96,9 974
26.7. USA Hruby domdci produkt (2, k/k v %) - 1,8 3,1

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 22.7.2019 13:13
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