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Evropské mény slabnou, favoritem trhu byl dolar

Ceské ména zahdijila uplynuly tyden v poklidném duchu, nerozhézelo ji ani Gterni zvoleni
Borise Johnsona lidrem britskych konzervatived a potaZmo premiérem Spojeného krélovstvi, ani sttedeéni
nepfiznivy vysledek indexu ndkupnich manazerd v Némecku i v eurozéné. Mirné zisky vi&i euru si mény
sttedoevropskych statd za&aly pfipisovat s bliZicim se &tvrteénim zaseddnim ECB, pravdépodobné
v opatrném o&ekdavéni sniZzeni sazeb.

Jelikoz ale evropsti bankéFi ke sniZzeni sazeb nakonec nesdhli, tyto zisky nakonec nemély
dlouhého trvani. lhned po ohléseni stability sazeb odepsala koruna jejich prvni &ast a po ndsledné tiskové
konferenci s prezidentem ECB Draghim pfisla i o jejich zbytek a vrdtila se do blizkosti pdvodni hodnoty
EUR/CZK 25,54. Draghi sice na jednu stranu zopakoval odhodléni centrdlni banky vytlagit evropskou
inflaci do vy33ich hodnot, nez jaké jsme v posledni dob& pozorovali, zaroven oviem poskytl pozitivn&isi
ndhled na soucasny vyvoj evropské ekonomiky.

Patek pfinesl iz znatelngj3i oslabeni a to v reakei na data z americké ekonomiky. Ta nepfestavd
pozitivné pfekvapovat, kdyz ve zietelném kontrastu k Evropé kazdd dalsi varka ekonomickych dat prebiji
trzni predpoklady. Tentokrdt se jednalo o ddaje o americkém ristu HDP, soukromé spotiebé a cenovém
indexu, kter¢ vSechny dopadly lépe, nez se éekalo. Bankéfi v americkém Fedu tak dostali dalsi
impulz k pfehodnoceni nutnosti  vyraznéjsiho zdsahu a trhy musely opét zmimit oé&ekdvanou
pravdépodobnost a intenzitu pfipadného snizeni sazeb.

Ani vyjadfeni nového premiéra Spojeného krdlovstvi Johnsona nehrdlo &eské méné Gplné do karet.
V souladu s rétorikou z volebni kampané Johnson opakované vyjadfil presvédéeni, ze se mu podafi
vyjednat novou dohodu o brexitu, kterou oviem staty Evropské unie svorné povazuiji za hotovou.
Tato situace nahrdvd moznosti odchodu Britd bez dohody, coz by mohlo narusit evropsky obchod.

Celkové tak mé& koruna za sebou spi$e neuspésny tyden, kdyz stihla oslabit pfiblizné o 8 haléfi a své
putovani zavriila na hodnot& EUR/CZK 25,61.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:25,766 Fibonacci S1:25,426 Fibonacci
R2: 25,649 Fibonacci $2:25,352 Bollinger

Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 19 Prosinec 19 Bfezen 20
EUR/CZK 25,618 25,8 26,1 26,0
USD/CZK 23,02 22,83 22,7 23,0
EUR/USD 1,1129 1,13 1,15 1,13
Zdroj dat: Bloomberg, Raifeisenbank as, datak 2972019 16:59

Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
30.7. EUR Ekonomickd divéra (¢ervenec, v b.) 102,9 103,0 103,3
30.7 USA PCE deflétor (Serven, r/rv %) - 15 15
31.7. EUR Hruby domdci produkt (Q2, k/k v %) 0,1 0,2 04
31.7. EUR Index spottebitelskych cen (Eervenec, r/rv %) 12 1,1 1,3
31.7. EUR Nezaméstnanost (Serven, v %) 7.5 7.5 7.5
31.7. USA Ménovépolitické zaseddni 2,25 2,25 2,50
1.8. USA ISM index zpracovateld (Eervenec, v b.) 52,1 52,0 51,7
18. CR Ménovépolitické zaseddni 2,0 2,0 2,0
2.8. USA Nezaméstnanost (Eervenec, v %) - 3,7 3,7
2.8 USA Primémd mzda (Servenec, r/rv %) - 32 3,1

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 29.7.2019 16:59
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