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Vyvoj EUR/CZK Koruna zazila neklidny vikend

26,0 A 20D Ceska ména stravila vétiinu uplynulého tydne v okoli EUR/CZK 25,80. Vzhledem k absenci
zdsadnéjiich prekvapeni si tuto hodnotu pfiblizné udrzela aZ do pétku, kdy spolu s ostatnimi mé&nami
A regionu b&hem né&kolika hodin oslabila o 13 haléfi v reakci na dalsi eskalaci obchodni valky
258 \ mezi USA a Cinou. Nové cla uvalend Cinou a reciproéni opatfeni americké vliddy znovu rozvifila
'\[N. nejistotu ohledn& budoucnosti mezindrodnich obchodnich vztahd, coz malym otevienym ekonomikém
\ v nesvéddi. Po vikendovém summitu zemi G-7 oviem dnes doslo ke korekei a koruna se vrdtila do blizkosti
25,6 ] EUR/CZK 25,78. Podle nadeho odhadu se koruna v ndsledujicim tydnu dalsiho posileni jiz nedockg,
’ jelikoZ proti ni bude naddle pisobit nejistota ohledné vyvoje v zahranigi.
25,4 ' ' ' Kromé& zmifiovaného summitu G-7, na kterém k zdsadnimu obratu ve vyjedndvdnich nedodlo, bylo dalsi
02-19 04-19 06-19 08-19 . st p . sy .1 .
ostfe sledovanou uddlosti tohoto vikendu i vystoupeni $éfa amerického Fedu Jeroma Powella.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Ten v ném v podstaté potvrdil pfedchozi prohldseni ostatnich centrdlnich bankéfd. Neddvné snizeni
americkych sazeb tak podle né&j trhy naddle maji chdpat jako preventivni opatfeni, nikoliv jako
nastaveni del$iho trendu uvoliiovani ménové politiky. Nevylougil oviem moznost dalsiho
zdsahu, ktery ale podmifuje nepfiznivym vyvojem americké i globdlni ekonomiky. Trhy naddle poéitaiji
Vyvoj USD/CZK s tim, Ze Fed ke sniZeni sazeb na svém podzimnim zasedéni pfikrodi.
23,5 Ani nadchézejici tyden neni na data Uplné bohaty. Pondélni vysledky némeckého IFO indexu podle
MA 20D olekavdni ukdzaly dalsi zhorseni ekonomického sentimentu, coZ pro korunu oviem nebylo
prekvapeni. Ve &vrtek se dozvime harmonizované Gdaje o némecké inflaci, kterd by podle trznich
23,0 / g ocekdvani méla mirmé zrychlit na 1,2 %. | tak se viak drzi hluboko pod cilem ECB a to samé bude
“ v ’ platit i o pateéni inflaci za celou eurozénu, kterd by méla doséhnout pouze 1,0 %. S bliZicim se terminem
r" A ¥ zaseddni rady ECB se tak za&ne jevit jako stdle pravdépodobnéjsi, Ze centrdlni banka sdhne ke snizeni
22,5 v depozitni sazby, podle nadeho ndzoru rovnou o 20 bazickych bodd.
V USA budou tento tyden stét za pozornost data o spotrebitelské duvére, u které se Eekd pomérné
22,0 T T ' vyrazné ochlazeni, ackoliv z historického pohledu se naddle bude drzet na silné drovni. Vzhledem
0219 04-19 06-19 0819 k vytrvalému tlaku, kterému je Fed vystaven mimo jiné ze strany prezidenta Trumpa, by jakékoliv predzvésti
Zdroj;: Raiffeisenbank, Macrobond vyraznéjiiho zpomaleni americké ekonomiky pFiZivily spekulace na razantnéjsi snizeni sazeb,
&imz by se dolar ocitl pod tlakem. Podobné& by mohl zapisobit pateéni PCE deflétor, tedy ukazatel inflace
preferovany Fedem. Jeho jadrova slozka by si podle o&ekdvani méla udrzet predchozi dynamiku, kterd
zatim po bezprostfednim zasahu centrdlni banky nevold.
EUR/CZK
Technicka analyza
26,5 EUR/CZK R1:26,013 Bollinger S1:25,702 Fibonacci
26,0 = — R2: 25,873 Fibonacci $2:25,677  Bollinger
255 [
\ Prognéza
25,0 \ Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 19 Prosinec 19 Bfezen 20
24,5 ~] EUR/CZK 25,80 25,8 26,1 26,0
240 . . . . USD/CZK 23,20 22,83 22,7 23,0
1218 0819 0420 1220 0821 EUR/USD 1,112 113 115 113
. Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 26.8.2019 15:26
== Prognéza CNB
Prognéza RB (konec obdobi . . ...
Zdroj: CNB quf?eisenbank ! ! Hlavni udélosti tydne
' Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
) ] ] 27.8. USA Spotiebitelské divéra (srpen, v b.) - 130,0 135,7
Aufor: Vit Hradi, anlytik 208, | BUR  Eorsmidee el v s 1023 1024 1027
Exmail: vithradil@rb.cz 29.8. SRN Index spoffebitelskych cen (srpen, r/r v %) - 1,2 1,1
Tel: +420 724 143 361 30.8. USA PCE deflétor (Servenec, r/rv %) - 14 14
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 30.8. EUR Index spottebitelskych cen (srpen, r/rv %) 1,0 1,0 10
30.8. EUR Nezaméstnanost (Cervenec, v %) 75 7.5 7.5

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, data k 26.8.2019 15:26

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
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ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zptsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve zndni pozdjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
invesfiénich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclai
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