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Vyvoj EUR/CZK Koruna prochazi minovym polem

26,0 MA 20D Koruna zahéjila minuly tyden korekci po predchozim vyprodeii, ktery byl spudt&n novym kolem cel mezi

USA a Cinou. Trhy &asteéné uklidnila prohldgeni predstaviteli obou velmoci, kterd dévala trochu nadgje
na uhaseni sporu. Tento Gspéch mél oviem kratké trvani a koruna tak po zbytek tydne spise séitala

258 \ ztraty. Nepomohl ji Gterni potvrzeny odhad némeckého ristu HDP, ktery mezikvartdlné doséhl -0,1 %, a
k ‘ to hlavné vlivem sldbnouciho exportu. Jesté méné podpory pak koruna nasla ve Spojeném
05 s g v kralovstvi, kde premiér Johnson pfidel s manévrem, ktery mu pomoci preruseni schiize snémovny na dalsi

mésic zjednodusi pFipadny brexit bez dohody. Konec tydne pak byl pfinejlepsim rozporuplny, kdy na
jednu stranu mirné vzrostl index ekonomické divéry v eurozéné a podafilo se vyfesit vlddni
krizi v Itdlii, zdroveh oviem doslo ke zhor3eni ndlady mezi evropskymi poskytovateli sluzeb, a za
olekdvanimi zaostala i némecka inflace.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond | tento tyden m0ze pFinést dalsi tlak proti m&ndm regionu. Donald Trump dostdl svému slibu a uvalil dalsi
cla na ¢insky import, tentokrdt v celkovém objemu 125 mld. dolard. V rétorické roviné sice zdstupci
obou zemi zaroved ohldsili ochotu pokragovat v jedndni, nicméné dosavadni zkusenost ukazuie, Ze v tomto
pripadé €iny byvaji nakonec ¢asto agresivnéjsi nezli prohlaseni. Stale také ¢ekdme, zda a kdy

Vyvoj USD/CZK se Trump vrdti k myslence uvaleni dodateénych cel na evropské automobily. Tento Gmysl ohlésil

bé&hem jara a na podzim se k nému md v myslu vyjédfit definitivné.

24,0
MA 20D Podobny efekt mé vyvoj okolo brexitu a i zde maiji budouci dny vybusny potencidl. Boris Johnson pro tuto
23,5 chvili prakticky ochromil britsky parlament, kdyZz mu naordinoval nucené mésiéni prazdniny. Omezil tak
moznost zdkonoddrcd odvrdtit piipadny brexit bez dohody legislativni cestou. Opozice, ale i &ast vlddnich
23,0 - konzervativcd, tak nyni zkouSeji alternativni metody jako napf. napadnuti premiérova &inu u soudu,

n v ' nicméné zatim bez Gspéchu. Pro Eeskou korunu je kazdé priblizeni k divokému brexitu $patnou zprévou.
~
22,5 f o . o

vV Koruna tak v nejblizii dobé bude naddle pod silnym tlakem. | v pfipadé nalezeni dohody nad
brexitem a pozastaveni eskalace obchodnich spori by se mohla podivat nad Groved EUR/CZK 26,00, jak

22,0

' ' ostatné mame v prognéze. Krizové varianta nefizeného brexitu a uvaleni cel na evropskd auta ze strany
0219 04-19 06-19 USA by pak mohla v krajnim pfipadé& znamenat i krétkodobé prolomeni hranice EUR/CZK 27,00.
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Technicka analyza

EUR/CZK R1:26,048 Bollinger S1:25,752 Fibonacci
R2: 25,953 Fibonacci $2:25,426 Fibonacci
EUR/CZK
26,5 Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 19 Prosinec 19 Bfezen 20
26,0 - ~ EUR/CZK 25,92 25,8 26,1 26,0
255 [ USD/CzK 23,64 22,83 22,7 23,0

250 \ EUR/USD 1,096 1,13 1,15 1,13
, \ Zdoj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., dota k 2.9.2019 13:26
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24,0 ; ; ; ; Hlavni uddlosti tydne
12-18 08-19 0420 1220 08-21 Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Ptedchozi
= Prognéza CNB 3.9. CR Promémad redind mzda (Q2, r/rv %) 4,0 4,1 4,6
Prognéza RB (konec obdobi) 3.9. USA ISM Index (srpen, v b.) - 51,2 51,2
Zdroj: ENB, Raiffeisenbank 49. EUR Maloobchodni trzby (Gervenec, m/m v %) - 0,6 1,1
49. USA BéZovd kniha Fedu - - -
Autor: Vit Hradil, analyfik 59. CR Malf)bf:hoénl rr’zby (cvervenec, r/rv%) 2,0 59 0,2
Exmail: vit hradil@rb.c 59. SRN Tovémi objedndvky (Cervenec, m/m v %) - -14 25
V- VLOTAAET0.C2 6.9. CR Zahraniéni obchod (Eervenec, v mid. Kg&) 5,4 0,5 18,4
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Editor: Hel Horské. hlavn ek K 6.9. CR Primyslova vyroba (Eervenec, r/r v %) 2,5 27 3,8
itor: Relena Horska, hlavni ekonomka 69. USA Nezaméstnanost (srpen, v %) - 3,7 3,7
69 SRN Primyslova vyroba (Eervenec, m/m v %) 0,1 04 -15
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