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Bilance zahrani¢niho obchodu se naddle drzi kladnych hodnot

Cervencova bilance zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti skonéila
prekvapivé prebytkem 0,1 mld. K¢, coz predcilo lofisky gervencovy vysledek o 8,2
mld. K& Meziroéné& vzrostl vyvoz o Gctyhodnych 2,4 % a dovoz o podprimérmych 1,8 %.

Pro prézdninové mésice je typické niz$i saldo zahraniéniho obchodu a to pfedeviim kvili
omezenému provozu mnoha zavodd. V Eervenci se bilance udrzela v kladnych ¢&islech, coz
také neni b&zné. Tomuto vysledku pomohl piedeviim vyvoz automobil, jehoz hodnota
bé&zné& v sedmém mésici roku klesne pod 60 mld. K¢, leto$ni Eervenec se oviem udrzela na
prekvapivych 72 mld. K&.

Obchodni bilance

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v mld. Ké 0,1 16,6 5,4 0,5
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ¢su

Tuzemskému zahrani¢énimu obchodu se v prvni poloviné roku dafFilo nad
oéekavani dobfe. Vykazuje naddle sludnou kondici a globdlni spory na n&j prozatim
nemaiji vyrazné&j$i dopad. Tuzemsti exportéfi by se viak neméli radovat pfedcasné. Jiz nyni
muUzZeme pozorovat ochlazeni globdalniho obchodu a to se i na tuzemském
vyvozu dfive nebo pozdéji podepise. Zaroveii nesmime zapominat na tikajici bombu
v podobé cel na dovoz evropskych automobild do USA. Bé&hem podzimu by se tato
problematika méla znovu ofeviit a nejen Evropé hrozi zvy3eni cel na dovoz aut a potencidlné
i na dovoz jejich souédstek. PFimy dopad na &eskou ekonomiku by nebyl vyrazny, do USA
putuji jen zhruba 2,5 % tuzemského vyvozu. Oviem nesmime zapominat na to, Ze zhruba
tfetina naseho vyvozu putuje do Némecka a je tvofena predeviim automobilovymi
sou&dstkami. Z Némecka je ndsledné nemalé mnoZstvi aut vyvazeno pravé do Ameriky.

Némecko |

Slovensko
Polsko Aviak ani ze samotného Né&mecka nepfichdzi dobré zprévy, kdyz se negativnim vysledkem
Francie za druhé &tvrileti ocitlo na hranici recese. Vzhledem k sldbnoucim pfedstihovym ukazatelim
Rakousko . Firostk och srnich obiedndvek « K da dobr .
Sooiend krloveivi a negativnimu pfirdstku novych tovarnich objedndvek to pro Némecko nevypadd dobre ani
pojene kralovsivi - ., . , - . ” . v ra
liglie ve fretim ¢&tvrileti. Propad Némecka do technické recese je tak ¢éim dal
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Za ptedpokladu, Ze nedojde k naplnéni sou¢asnych rizik, bude nami predpokladany
prebytek salda zahraniéniho obchodu na Grovni 100 mid. K¢ prekonan.
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ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
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nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve zndni pozdjiich predpist. Tento dokument neni urgen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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