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Banka inspirovand klienty 9.9.2019
Podil nezaméstnanych osob podle metodiky MPSV byl Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
v srpnu 2,7 %, coZ je stejné jako v Eervenci. Celkovy pocet dnes max min %1D %6M
nezaméstnanych lehce poklesl pod 205 tisic, zaroved se pocet volnych Eurozéna  EUR 2586 25,87 25,85 0,08 0,89
pracovnich mist déle zvysil o vice nez &tyfi tisice a poprvé prekrocil 350 USA  USD 23 43 23,47 23,39 0,03 261

tisic. Tento nesoulad odrdzi pretrvdvaiici napjatou situaci na trhu préce. V. Briténie  GBP 2807 29,04 28,70 0,53 347

Vrchol hospodadiského cyklu jiz mdme za sebou a v ekonomice zadindme N
Svycarsko  CHF 23,67 23,74 23,65 0,14 4,87

pozorovat zndmky postupného zpomalovéni. Ty jsou patrné zejména

v promyslu u exportn& orientovanych podnikd, které jsou nejvice vystaveni Turecko  TRY 4,09 4,11 4,07 0,37 -1,59
ochabuijici zahraniéni poptévce. Naopak domdci poptévka zistdvd silng, Polsko  PLN .97 597 5,96 0,22 -0,07
coz se projevuje nedostatkem pracovni sily v tercidlnim sektoru. Na3 ~ Madarsko TOOHUF 7,84 7,84 7,83 0,13 -3,97
predchozi odhad priméré letosni nezaméstnanosti na Grovni 3,1 % tak  Chorvatsko  HRK 3,50 3,50 3,49 0,17 1,01
bude revidovdn na jedté nizii drovné. Vice se dozvite v komentdfi zde: Rumunsko RON 5,47 5,47 5,46 0,15 1,67
https://bitly/2m11Ma5 Rusko TOORUB 35,82 35,87 35,62 0,63 3,24

Ukrajina UAH 0,936 0,940 0,932 0,17 10,62

Némecka obchodni bilance zaznamenala v éervenci prebytek
21,4 mld. euro, coz byl nejlepsi vysledek za posledni 4 mésice. Polepsil
si zejména export, ktery oproti &ervnu pfidal 0,7 %, zdrovei doslo
k poklesu dovozl o 1,5 %. Po dlouhé dobé, kdy jsme z nejvétsi evropské
ekonomiky zaznamendvali jen negativni zprdvy, se jednd o prizniv&si

EUR/USD 1,105 1,106 1,102 0,22 -1,74

JPY/USD 1070 107,1 106,8 0,07 -3,80
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k &asu uzdvérky Okénka trhu.
0daj. Nicméné nelze ho precefovat. Pfedpovédi na dalii obdobi zistdvaiji Y 4

ddle zamra&eng, ovlivnéné dopady obchodnich spord mezi USA a Cinou,
brexitem, & moznym zavedenim cel ze strany USA na evropské

Zdroj: Thomson Reuters

automobily. Mirmé lep3i hodnoty vykdzal i dnes zvefejnény Sentix 90 Brent ==——WTI
indikator investiéniho sentimentu v eurozéné. Jeho hodnota se

v zéfi zvedla na -11,1 b, &mZ o vice nez 2 body prekonala trzni 80 vl

ocekdvani. Tyto dopoledni pozitivni zpravy pfispély k mirnému posileni

eura proti dolaru. 70 i
Hiavni uddlosti tohoto tydne bude &vrteéni ménovépolitické 0 -
zaseddni Evropské centrdalni banky. Rada guvernéri by méla 50

rozhodovat o opatfenich, kterymi hodld podpofit uvadajici evropskou

ekonomiku, aviak rozsah konkrétich krokd je zatim nejisty. O&ekdva se 40
snizeni depozitni sazby z dosavadnich -0,4 % o 10 nebo 20
bazickych bodd. Nizsi sazba by zérovei méla byt doplnénao 30 ‘ . ‘
tzv. tiered rate - systém odstupfiovani sazeb, kdy nejniz3i sazba bude 09/2017 03/2018 09/2018 03/2019
uplatnéna jen na &ast prebytedné likvidity. Aby ECB dosdhla kyzené

efektivity v mé&novém uvolnéni, pfistoupi nejspise k daldim podpdrnym

opatfenim.  Nejspie ~ obnovi  program  néakupu  aktiv

(pravdépodobné od ledna 2020) a Zahéii dalsi program  Zdroj: Thomson Reuters

levnych pujéek bankovnimu sektoru (TLTRO - targeted longer-term

refinancing operations). Sou¢asné bude zvefejnéna novd prognéza ECB, Pené&ini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
kterd by vyhled ekonomiky i inflace méla revidovat smérem dold. 1D 1T ™ 3M oM R
L . , €z 200 203 210 214 216 220
KOLUILO na dr;)lei T‘vec:emena data nijak nereagovala, jeji kurz se tak nadéle 6Mzména 0,25pb  024pb 021pb 0,11pb  0,08pb  0,00pb
pohybuije pobliz hodnoty EUR/CZK 25,85. HU 005 012 0,20 023 026 0,34
6M zména 0,07pb  0,08pb  0,14pb 0,09pb -0,01pb -0,16pb
PL 164 1,60 164 172 179 185
Autor: Lubos Rizicka, analytik, 603 808 089 6M zména 0,08pb  0,04pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb -0,02pb
Editor: Eliska Jelinkovd, analyti¢ka EUR 0346 041 0,45 0,43 041 0,36
research@rb.cz 14:42  6Mzména 0,01pb -0,03pb -0,08pb -0,12pb -0,18pb -0,25pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 047 0,69 0,71 0,77 081 0,88
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX usb 209 2,13 2,05 2,13 2,03 1,95
1D zména 0,28 0,39 0,06 0,91 0,26 0,09 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 2,52 5,76 3,84 2,57 4,26 5,97 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 5,53 0,95 1,06 10,27 2,46 2,54 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzKk 202 188 173 160 153 142 139 133 1.30 132 133
usb 179 154 144 139 138 139 1,40 1,42 145 1.47 157
EUR 046 051 050 050 047 042 0,36 029 023 015 010

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 (o7 4 1,03 1,23 1,00 1,29 1,27
EUR/USD 111 1,13 1,15 1,13 1,14 DE 0,77 0,83 0,88 0,80 0,59
EUR/CZK 2586 25,8 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 23,43 22,8 22,7 23,0 22,8 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 61,9 66,5 65,3 72,0 2
WTI USD/barel 56,2 59,0 68,0 75,0 \\
zlato  USD/unce 1513 1430 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
S
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 2,25 2,25 2,00 1,75 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,8
Sazby FRA, prodejv % 26,5 - _j/ 23,4
6 69 9x12 3k 6x12 26,0 _ 23,0
cz 210 197 180 211 198 255 22,6
HU 029 034 038 034 039 25,0 22,2
PL 173 lz2 170 179 181
EUR 0,53 0,57 0,60 048 051 24,5 21,8
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
9.9 9:00 cz Unemployment Rate Aug Percent 2.7 2.7 2.7
9.9 10:00 Ccz FX Reserves EUR Aug EUR 0 131.30 129.99
9.9 10:30 EU Sentix Index* Sep Index (diffusion) -14.0 -11.1 -13.7
10.9 9:00 cz CPIYY* Aug Percent 2.8 2.9
10.9 9:00 cz CPI MM* Aug Percent 0.0 04
10.9 12:00 us NFIB Business Optimism Idx Aug Index 0 104.70
11.9 14:30 us PPI Final Demand MM Aug Percent 0.0 0.2
11.9 14:30 us PPI Final Demand YY Aug Percent 1.7 1.7
12.9 8:00 DE CPI Final YY* Aug Percent 1.4 1.4
12.9 8:00 DE CPI Final MM* Aug Percent 0.2 0.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo
prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym andlytikim a osobém jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

& jingch finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kerou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo predem projedndno s oddslenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 2ddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpdsobens jakymkoliv frefim
osobém pouitim informaci a Gdajo h v tomto dok Investiéni doporugeni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho p iky, jako i modelové portfolia, obchodni ideje, nzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich pedpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemsl by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovcin nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obgandm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Natizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a
Provédciho nafizen (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuzeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.
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