Raiffeisen Okénko trhu

BANK
Banka inspirovand klienty 11.9.2019
Cina s platnosti od 17. zéFi pozastavi néktera cla uvalena Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
na americky dovoz. Celkem 16druhtm zbozi ma Cina v omysly dnes max min %1D %6M
udélit vyjimku a na jeden rok je zbavit celniho zatizeni. Jednd se o Eurozéna  EUR 2587 2587 25,85 0,00 0,93
vstficny krok pfed nadchézejicim dalsim kolem vyjedndvani s USA, ke USA  USD 2351 23,53 23,40 0,32 3,12

kte’l:.ému b.y mol'llo doiif“pozdéii tirjto mésici. Oviem provd?u ]e,. se €ina V. Britdnie  GBP 2002 29,03 2892 0,19 321
vyjimkuje pfedevsim zbozi, kiteré sama potiebuje. Mezi

brand dukiy b ; g it nakierd ika & Svycarsko  CHF 23,66 23,66 23,58 0,08 4,68
vybrané produkty by proto mély paffit nékterd farmaceutika i Torecko  TRY 408 409 4,04 0,62 154

h k’l kt . C, d k . , > . . d d v
chemikallie, kKrere sama Ina neprodukujeé a neni mozne |e |eanoduse Polsko PLN 597 5197 5,96 0,02 O,]O

Madarsko  TOOHUF 7.78 7,80 7,77 0,23 -4,70
Chorvatsko  HRK 3,50 3,50 3,50 0,03 1,13
Rumunsko  RON 546 5,47 5,46 -0,04 1,22

nahradit z jiného zdroje. Naopak zemédélské produkty, na kterych si
americky prezident D. Trump zakladd, za&aly byt do Ciny dovézeny ze
zemi Jizni Ameriky a i naddle budou podléhat clu.

Dolar béhem dne$niho dopoledne posilil o pidl procenta. V sougasné Rusko TOORUB 3599 36,01 3576 0,52 3,63
chvili se pohybuje okolo Grovné EUR/USD 1,100. Ukrajina UAH 0942 0,943 0,937 0,53 12,45

EUR/USD 1,100 1,106 1,100 0,37 2,18
Britskd opozice se obrdtila na skotsky odvolaci soud s Zddosti o JPY/USD 1077 107,8 107,5 0,17 3,13

projedndni  zdkonnosti nuceného preruseni zaseddni tamniho  Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
parlamentu. Soud zhodnotil, Ze premiér B. Johnson nejednal  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
v souladu se zdkonem, kdyz vyhldsil péti tydenni pauzu. Stiznost — aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka frhu.

bude ddle projedndvat nejvy3ii britsky soud. Pokud by névrhu opozice  Zdroi: Thomson Reuters

vyhovél, mohl by se britsky parlament sejit jiz o tyden dfiv, tedy 7. fijna.

Poslanci by tak ziskali n&kolik dnd navic k feseni smlouvy o brexitu a Brent e \WT|
terminu odchodu. Je pomérné pravdépodobné, Ze k odchodu 90

Britanie z EU nedojde letos na podzim, ale Ze bude Spojené 80 /|
krdlovstvi nuceno pozddat Evropskou komisi o dalsi odklad odchodu do

ledna pfistiho roku. 70
60

Britsk& libra na nové zpravy prakticky nereagovala. V sougasné chvili se

pohybuje okolo EUR/GBP 0,89. 50

Zitra nas ¢eka vyhlizené ménovépolitické jednani Evropské 40
centrdlni banky. Ocekdvdme, ze dojde ke snizeni zakladni
depozitni sazby o 20 bazickych bodd tedy na hodnotu 0,6 %. 30 ‘ ‘ ‘
Zhruba jedna fietina trhu (38 %) sdili nade ogekavéni, zbytek (62,2 %) 09/2017 03/2018 09/2018 03/2019
predpoklddd méné& razantni krok ve vy3i 10 bazickych bodd. Déle

bychom se zitra mé&li dozvédét bliz3i informace k oéekdvanému zahdjeni

dal3iho kola kvantitativniho uvolfovani. Predpokladdme, ze ECB zahdji

nakup aktiv se zaéatkem pFistiho roku a e se nebude vézat ~ Zdroi: Thomson Reuters

pouze na vlédni dluhopisy, ale v jejim portfoliu najdeme i korpordtni

bondy. Také by v pribéhu zafi mél byt spudtén program levnych pijcek Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
pro bankovni sektor (TLTRO Ill). Tym RBI povazuje za redlné, ze 1D 17 ™ 3M 6M 1R
podminky pojéek miZou byt jesté pfiznivéjdi, nez ECB ohldasila po CZ 2,00 2,03 2,10 2,14 2,16 2,20
Cervnovém zaseddni. Balickem vySe zminénych stimuld se centrdlni  6M zména 0,25pb  0,24pb  0,21pb  0,11pb  0,08pb  0,00pb
banka snazi o nastartovéni cenového i ekonomického ristu. HU 005 0,11 0,19 0,22 0,25 0,34
6M zména 0,08pb  0,07pb  0,13pb  0,08pb -0,02pb -0,16pb
PL 165 1,60 1,64 172 179 185
Autor: Elitka Jelinkovd, analyticka, 606 077 161 6M zména 0,09pb  0,04pb  0,00pb 0,00pb 0,00pb -0,02pb
Editor: Lubos RiZicka, analytik EUR 037 041 045 043 041 037
research@rb.cz 14:36  6Mzména 0,00pb  -0,04pb -0,09pb -0,12pb -0,18pb -0,26pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,48 0,69 0,71 0,77 0,82 0,90
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX usb 209 2,13 2,04 2,13 2,04 1,97
1D zména 0,78 0,83 0,54 1,65 0,28 0,03 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 2,54 5,87 2,76 -1,18 4,10 5,56 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 4,78 2,04 1,63 -8,39 2,89 2,56 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 203 194 179 166 156 148 141 137 134 133 138
Usb 185 164 156 151 150 152 153 1.56 1.58 1.60 170
EUR 046 050 050 048 044 039 0,32 026 018 012 016

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q3 Q4 Ql Q2 cz 1,14 1,21 1,10 1,39 1,41
EUR/USD 1,10 1,13 1,15 1,13 1,14 DE 0,75 0,82 -0,85 0,77 0,56
EUR/CZK 2587 25,8 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 23,51 22,8 22,7 23,0 22,8 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 3 —CZK ——USD EUR

Aktudl 2019 2020 2021

Brent  USD/barel 63,1 66,5 65,3 72,0 2 S—

WTI USD/barel 57,9 59,0 68,0 75,0 —
zlato  USD/unce 1491 1430 - - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu.
0
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Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 2,25 2,25 2,00 1,75 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzavérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK Usb/CzK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 23,8
Sazby FRA, prodejv % 26,5 /‘ 23,4
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 260 23,0
(o7 4 2,12 2,03 1,89 2,15 2,06 25,5 22,6
W im 1 ie 15 1z 250 22.2
EUR 0,52 0,55 0,59 048 051 24,5 21,8
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M T11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
11.9 14:30 us PPI Final Demand MM Aug Percent 0.0 +0.1 0.2
1.9 14:30 us PPI Final Demand YY Aug Percent 1.7 +1.8 1.7
12.9 8:00 DE CPI Final YY* Aug Percent 1.4 1.4
12.9 8:00 DE CPI Final MM* Aug Percent 0.2 0.2
12.9 11:00 EU Industrial Production YY Jul Percent -1.3 2.6
12.9 11:00 EU Industrial Production MM Jul Percent -0.1 -1.6
12.9 13:45 EU ECB Deposit Rate Sep Percent -0.50 -0.40
12.9 13:45 EU ECB Refinancing Rate Sep Percent 0.00 0.00
12.9 14:30 us Core CPI'YY, NSA Aug Percent 2.3 2.2
12.9 14:30 us CPI'YY, NSA Aug Percent 1.8 1.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo

icnih hodnuti ziskani podrobnych

informaci o

prodeie fakéhoko: finanénho akiiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument e uréen vihradn pro poffeby adreséta a nesmi bjt kopitovén @ roziifovdn fefim osobém. RB doporuce pred uéinénim jakéhokoli
lytikom a osobam jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak nerui za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym
i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

bsazenych v tomto dok Investiéni d icky iky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobém pouitim informaci a Gdajo p i $ifend tymem Ek vyzkum a jeho p
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich pedpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemsl by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovcin nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obgandm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Natizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a
Provadaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o pociivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadminfiles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



