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Prumyslova vyroba

Prognéza: -1,0 % r/r
Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 7. fijna

Posledni zndmy ddaj: 5,6 % r/r (Eervenec)

Primysl je v letnich mésicich zasaZzen prdzdninovym provozem, kdy ma
mnoho podnikd celozdvodni dovolené. Navic bylo v letosnim srpnu o jeden
pracovni den méné nez loni. Sentiment v primyslu je jiz del3i dobu velmi nizky,
aviak v srpnu dodlo kjeho mirnému naristu. Celkové proto o&ekdvdame

nepatrny pokles primyslové produkce.

Zahranicni obchod

Prognéza: 5,9 mld. K¢
Obdobi: srpen
Datum zvefejnéni: 7. fijen

Posledni zndmy ddaj: 0,1 mld. K& (Cervenec)

Po zdporné &ervencové bilanci zahraniéntho obchodu se podle naseho
o&ekdvani do¢kédme opét kladného salda. Obecné jsou prazdninové mésice
z pohledu zahraniéniho obchodu slabsi, pfesto se tuzemsky export prozatim
drzi solidnich hodnot a dafi se mu prekondvat lofisky vysledek a to i navzdory
zpomaleni  globdintho  obchodu, ktery je ohrozovén zejména

protekcionistickymi opatfenimi svétovych velmoci.

Maloobchodni trzby
Prognéza: 3,6 % r/r s auty

4,9 % r/r bez aut
Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 8. fijen

Posledni zndmy Gdaj: 6,2 % r/r s auty, 7,0 % bez aut (Eervenec)

Spotiebitelskd divéra i pres uréity pokles v poslednich mésicich stdle dosahuje
relativné vysokych hodnot. Stejné tak i dostatek disponibilnich prostredkd
bude podporovat Gtraty spotiebiteld. Maloobchodni trzby bez aut by tak mély
udrzet dynamiku v blizkosti péti procent. V poslednich mésicich se pomalu
zlep3uji i prodeje automobild a i v srpnu oekdvame kladny pfispévek tohoto

segmentu k celkovym maloobchodnim trzbam.

Podil nezaméstnanych
Prognéza: 2,7 %
Obdobi: zafi

Datum zvefejnéni: 8. fijna

Posledni zndmy ddaj: 2,7 % (srpen)

Nezaméstnanost by se méla udrzet na stavaijici Grovni 2,7 %, a to jiz teti mésic
v fadé. V pfebéhu letnich mésicd je b&Zny mirny sezénni narlst, ktery ale na
sou&asné velmi utazeném trhu prdce znamenal zvy3eni nezaméstnanosti o
pouhou desetinu procentniho bodu. S tim, jak se letoni absolventi budou
postupné zapojovat do pracovniho procesu, tak se v probéhu podzimnich

mésict mbzeme dockat dalsiho snizeni nezaméstnanosti.

Index spotrebitelskych cen
Prognéza: -0,5 % m/m

2,7 %r/r
Obdobi: za&fi

Datum zvefejnéni: 10. fijna

Posledni zndmy Gdaj: 0,1 % m/m a 2,9 % r/r (srpen)

Predeviim vlivem sezénnich faktord v z&fi pravidelné dochdzi ke snizeni
spottebitelskych cen oproti pfedchozimu mésici. Velkou mérou se na tom
podili pokles cen rekreaci po skonéenti letni turistické sezény. Letos viak bude
tento vliv jedté umocnén pokradujicim poklesem cen pohonnych hmot i niZsimi
cenami potravin v disledku zleviiovéni agrérmich komodit v poslednich
mésicich. Tyto vlivy bude &aste¢né tlumit Gprava cen v oblasti vzdélévani a

3kolniho stravovdni, kterd obvykle nastava se zacdatkem Zkolniho roku.

Viechny nézory, prognézy a informace, véeté investicnich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. ,RB“). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vie, aviak nerudi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikiom
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv fiefim osobam pouzitim informaci a ddaji obsazenych v tomto dokumentu. Investini doporugeni ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdaiich predpisd. Tento dokument neni urcen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojeného krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
fleadmi fisclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28,

investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz, files,

Praha 1.
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Bézny ucet PB
Prognéza: -11,6 mld. Ké
Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 14. fijna

Posledni zndmy Gdaj: -26,96 mld. K& (ervenec)

Y

| pfes vyrazné zdpornou &ervencovou bilanci bézného Gétu, zOstdvd celkovy
piebytek za prvnich sedm mésicd letodniho roku oproti lofisku vy3si o cca 13
mld. K&. K lepimu saldu poméhd zejména vyssi piebytek bilance obchodu se
zboZim a sluzbami a doposud niZii odliv dividend. V zdvéru letodniho roku
viak budou tyto pozitivni vlivy sldbnout. V souhrnu tak letos oéekavéme

prebytek bilance bézného G¢tu na Grovni 30 mld. K&.

Index cen prumyslovych vyrobct
Prognéza: -0,2 % m/m

1,6 %r/r
Obdobi: zafi

Datum zvefejnéni: 16. fijna

Posledni zndmy ddaj: 0,1 % m/m a 2,1 % r/r (srpen)

Rost cen promyslovych vyrobcd by podle naseho odhadu mél v zé¥i ddle
zvolnit. NiZ3i budou ceny vyrobkd navézanych na ropu, ve zbylych okruzich
se pak zading projevovat vliv klesajicich vyrobnich cen v zahraniéi. Ceny
agrarnich komodit také postupné zirdci dynamiku, coz bude pUsobit na nizsi
rost cen v potravindfstvi. Hlavnim pfispévatelem k inflaci primyslovych

producentd tak ve zbytku roku zistane elekifina.
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