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Koruna si své zisky neudrzela

Koruna do posledniho &tvrileti tohoto roku vstoupila na hodnoté EUR/CZK 25,80, tedy v souladu s nasi
prognézou. Ndsledné zazila krétké epizody mirného posilovani, oviem tyto byly z vétsi éasti
zahlazeny brzkymi korekcemi. Mezi dobé zprdvy pro &eskou ménu patfil napfiklad smérem nahoru
zrevidovany vysledek némeckého PMI ze zpracovatelského sektoru, &i lep3i findIni odhad ristu Eeského
HDP ve druhém é&tvrileti. Na trhy se rovn&z vkradal opatrny optimismus ohledné& uklidnéni rozepie mezi
USA a Cinou. Koruna tak tento tyden zahajovala pobliz hodnoty EUR/CZK 25,73, nicméné pondélni
réno pfineslo vyst¥izlivéni - USA s Cinou opét zostiily rétoriku, Eesky promyslovy pokles predgil
o&ekdvani, némecké tovarni objedndvky odepsaly 6,7 % meziroéné a evropsky index sentimentu Sentix
propadl na Groven -16,8, tedy nejnizsi od roku 2013. Koruna se tak vratila do okoli EUR/CZK
25,78.

V nejbliZsich dnech nds &ekaiji data o Eeskych maloobchodnich trzbdch, které by mély potvrdit naddle
dobrou ndladu éeskych spotiebiteld. Téz se dozvime Gdaj o zdéfijové inflaci, kterd podle nés
dosdhne meziroZné hodnoty 2,7 %, trh pak oéekavé 2,9 %. Po poslednim zaseddni bankovni rady CNB,
které trhy ponékud zaskocilo diskuzemi o moznosti zvy3eni sazeb, by mohla vy33i nez ogekdvand inflace
tyto spekulace znovu ozivit a docasné podpofit i Eeskou ménu. Podle nds oviem ke zvyseni sazeb
v tomto cyklu jiz nedojde a i podpora pro korunu z tohoto sméru bude postupné mizet.

Z Némecka pfijdou informace o tamni promyslové vyrobé za srpen. Ze se tamni promysl nachazi
v obtizné situaci, trhy jiZ néjakou dobu berou za dané, a odpovidd tomu i o&ekdvani na
meziroéni pokles o 4,3 %. Némeckd ekonomika oviem v posledni dobé neziidka pfind3ela negativni
prekvapeni, a pokud by k dal$imu do3lo i v fomto pfipadé, mbze se koruna vzhledem k éeské
provazanosti s némeckym promyslem ocitnout pod tlakem.

Ostie sledovan bude i Gdaj o americké inflaci, kde se &ekd 1,8 % v souhrnu a 2,4 % u jadrové slozky.
Americky Fed je podle dostupnych informaci rozpolcen mezi dalim sniZenim sazeb a jejich stabilitou a
data o inflaci tak mohou byt povéstnym jazyékem na vahéach. Americky trh prace v minulém
tydnu pfinesl rozporuplné signdly, kdyz sice nezaméstnanost klesla na rekordni minima, oviem tvorba
novych mist ponékud ztracela dech. Jelikoz trh prace jasné voditko neposkytl, inflace mozZe byt cennou
népovédou.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:25,805 Bollinger S1:25,702 Fibonacci
R2:25,784 Fibonacci $2:25,668 Bollinger
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 19 Bfezen 20 Cerven 20
EUR/CZK 25,78 26,1 26,0 26,0
USD/CzZK 23,46 23,51 23,42 23,01
EUR/USD 1,099 1,11 1,11 1,13
Zdroj dat: Bloomberg, Raifeisenbank as, datak 7.10.2019 14:45
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
8.10. CR Maloobchodni trzby (srpen, r/rv %) 3,6 3,6 6,2
g10. R Nezamésinanost (24, v %) 2,7 2,7 2,7
8.10 SRN Promyslova vyroba (srpen, m/m v %) 0,2 0,0 0,6
9.10. USA Zdpis ze zaseddni Fedu - - -
10.10. CR Index spottebitelskych cen (zdfi, r/rv %) 2,7 2,9 2,9
10.10.  USA Index spotebitelskych cen (zdfi, r/rv %) - 1,8 17
11.10. USA Spotiebitelské divéra Uni. Mich. (fijen, v b.) - 92,0 93,2

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 7.10.2019 14:45
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