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€NB neméni sazby ani kurz

Ceskd ndrodni banka na dnednim zaseddni ponechala hlavni Grokovou sazbu beze zmény na Grovni
0,05 %. CNB také ozndmila, Ze nic neméni na sou&asné politice udrzovani kurzu koruny proti euru nad
hladinou 27,0. Makroekonomickd data se sice vyvijeji [épe, nez se cekalo, ale za prvé jsou vyrazné
ovlivnéna jednordzovymi vlivy a za druhé, inflace zdstdva velmi nizko, takze zména v postoji ménové
politiky by v tuto chvili neddvala mnoho smyslu. Od tiskové konference v 14:15 bych pro dnesek neéekal
vyznamnéjsi trzni impulsy.

Opusténi rezimu kontroly kurzu nad Grovni EUR/CZK 27,0 ¢ekdme i naddle koncem tohoto roku. Dilezity
bude jednak vyvoj inflace, ale vyznamnym rizikem tohoto scéndfe jsou i uddlosti na Ukraijiné - Rusku.

Nase doporu&eni na &eské vladni dluhopisy se splatnosti 5 a vice let je naddle PRODAVAT.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s.. Tento
dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém.
Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou péci a v dobré
vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji & i mohou byt v mezich dovolenych pravnimi predpisy angaZovani v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v
tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zmingnymi v tomto sd&leni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpiisobené jakymkoliv
ffetim osobdm pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto sdéleni. Investiéni doporu&eni vytvéaFfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze
obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém
trhu, ve znéni pozdéijsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovéan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do
USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporu&eni, naleznefe na webové strance
Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/ffinancnirhy/analyzy/disclosure/.




