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Vyvoj EUR/CZK Korunu zaskodila éeska inflace
26.0 MA 20D Ceskd ména se po piedchozim kratkém vyletu do siln&jsich pozic vrdtila na za&atku minulého tydne
k hodnoté& EUR/CZK 25,77. S mendimi fluktuacemi se ji pak drzela po nékolik dni, zcela neteénd viei
datdm o &eské promyslové vyrob&, maloobchodnich trzbdach, &i nezaméstnanosti. K vyraznéjS§imu
258 pohybu korunu vyprovokoval az étvriteéni Udaj o €eské inflaci, kierd vykazala 2,7 %,

v souladu s nasim o&ekdvanim. Trhy byly oviem evidentné prekvapeny, Ze rist cen nebyl vyssi. Oslabily
tak spekulace na jesté jedno zvyseni sazeb Ceské narodni banky, kierd se k nému beztak
pfili§ neméla, coz zfejmé zpUsobilo oslabeni koruny o 1éméF 10 haléfd béhem nékolika hodin. Velkd &ast
t&chto ztrdt byla oviem umazdna jesté téhoz dne odpoledne a &eskd ména se tak ustdlila pobliz EUR/CZK
25,82, kde ji nalezneme i dnes.
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Nadchazejici tyden se jiz tradi¢né ponese hlavné ve znameni geopolitiky. Z USA se (opét)
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond ozyvaiji ndznaky opatrného optimismu ohledné vyvoje jedndni o nové obchodni dohodé mezi Spojenymi

staty a Cinou. Nad Donaldem Trumpem naddle visi hrozba impeachmentu, kterd mu bere &ést energie, jiz
by jinak mohl vénovat obchodnimu val&eni. Podobné ¢inské strané vzala vitr z plachet nedévnd
ekonomickd data, kterd ukazuiji znatelny pokles preshraniéni obchodni aktivity v fisi sttedu. Obé strany
Vyvoj USD/CZK tak maiji o néco vétsi motivaci uzaviit alespoi doéasny smir, ktery by mohl mit podobu zvyseni
&inskych ndkupd americké zemé&délské produkce vyménou za pfislib daliiho nezvysovani dovoznich cel

240 ze strany USA. V pfipadé nalezeni dohody by se mohl snizit tlak na korunu z titulu pfili§ rizikové malé
MA 20D " mény. Zku3enost s americko-¢inskou obchodni epopeiji oviem veli nepfecefiovat predbézné signdly a
23.5 w" radé&ji pockat na skutedny podpis konkrétni dohody. K nému by eventuding mohlo dojit na summitu zemi
! skupiny APEC pfisti mésic v Chile.
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- Ve étvriek by mohlo byt i koneéné jasné, jak dopadne aktualné probihaijici kolo
Y vyjednavani o brexitu. V Bruselu se totiZ sejdou lidfi evropské osmadvacitky a na stole by jiz mé&li mit

22.5 iy VA < . . . . - Lz
Vv ndvrh jeho podoby, pokud maiji mit mozZnost se o ném pobavit do avizovaného terminu britského odchodu,
ktery je stanoven na 3 1. fijna. Zatimco z ostrovd zni sebevédomé prohld3eni premiéra Johnsona o blizkosti
22.0 ' ' oboustranné pfijatelného kompromisu, EU zatim nezni pfili§ pfesvédZené a jiz pfedem avizuje, Ze by
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zfejmé vyhovéla (dalsi) Zddosti o odklad.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Technicka analyza
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——Prognéza CNB Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
Prognéza RB (konec obdobi) 1510. SRN ZEW index o&ekdvani (fijen, v b.) 27,0 27,1 22,5
Zdroj: CNB, srpen 2019, Raiffeisenbank 15.10. EUR ZEW index ocekdvani (fiien, v b.) 27,5 - 224
15.10. USA Empire State Index (fijen, v b.) - 2,3 2,0
. . . 16.10. CR Index cen vyrobcl (z4fi, r/rv %) 1,6 19 2,1
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17.10.  USA Promyslova vyroba (zéf, m/m v %) - 0,1 0,7
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