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Vyvoj EUR/CZK Brexitové nadéje zpevnuji mény regionu
26,0 MA 20D Pokud snad byl nékdo do minulého tydne na pochybéch, zda kurzem mén stfredoevropskych zemi
momentdalné hybou spise lokalni ¢ zahraniéni uddlosti, pak neni presvédcivéjsiho dikazu nez
M \ | vyvoj uplynulych dné. Ceské koruna zahajovala minuly tyden na kurzu EUR/CZK 25,82, v jeho blizkosti
258 H se predtim vcelku stabiln& drzela navzdory viéemoznym 3patnym i dobrym signdlim z rediné ekonomiky.
I‘k# Jamile se oviem nachylil termin jedndni Evropské rady o podobé brexitu a sdélovaci prosttedky zaplavily
v

zprdvy ze Spojeného krélovstvi, jehoz vlada se prekotné snazila zavrsit vyjedndvani, za&aly se viechny

256 mény regionu synchronizované pohupovat. Trhy ocividné vnimaiji moznost uzavieni kompromisni dohody
’ jako dobry signdl pro &eskou ménu a jelikoz jsme dnes dohodé& ziejmé blize nez pred tydnem, je siln&j3i i
05 4 koruna - momentdlné EUR/CZK 25,63.

0419 0619 0819 10-19 | v nadchézejicim tydnu olekdvame, ze politické jednani zastini ekonomicka data. Predikovat

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond vysledky zdkulisnich dohod je prakticky nemozné, Ize si oviem predstavit nékolik scéndid vyvoje. Trhy ted'
zfejmé& o&ekdvaji, ze na pddorysu dohody vyjednané premiérem Johnsonem s EU nakonec dojde ke
spofddanému  odchodu Spojeného  krdlovstvi  z osmadvacitky, ale Ze technicky se jej
pravdépodobné nepodafi zavriit do avizovaného terminu 31. Fijna, spide tedy o néco

Vyvoj USD/CZK pozdéji. V fomto scéndfi by tak kurz koruny mohl jesté mimé posilit ve chvili, kdy budou vyladény detaily.

Naproti tomu pfipadné zablokovani dohody britskym parlamentem, které by zfejmé vyustilo v pfedasné

volby o pfipadné i opakovéni referenda, by na trhy vrdtilo nejistotu a vystavilo korunu tlaku.

Nejpesimistictéjsi, a nastésti nepfilis pravdépodobnd varianta, by znamenala zablokovéni aktudini dohody
23,5 n\;’AJ\' a trvéni na odchodu Briténie k 31. Fijnu, ktery by tak nastal v nefizené varianté. Tim by zfejmé na trzich

24,0

MA 20D

do3lo k vyprodejom rizikovéjsich mén, véetné koruny.

rozhodnuti o novém kole ndkupu aktiv, neoéeké@vame, ze by ECB pfFistoupila k dalsim krokom.
Bude se oviem jednat o posledni zaseddni pod vedenim sou¢asného prezidenta Draghiho, a pozornost
se tak ndsledné stoéi k jeho ndsledovnici Christine Lagardeové. Draghi si za dobu pisobeni vyslouZil
reputaci zasténce spoleéné mény, ktery na jeji podporu nevaha sahnout ke véem dostupnym
nastrojum, coz oviem dlouhodobé nevedlo k dosazeni inflaéniho cile. Lagardové tak vedeni instituce
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il )M HI Kromé brexitu nds &ekd jesté zaseddni rady guvernérd ECB. Po kontroverzich, které vyvolalo posledni
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond prebird v nelehké dobé& a podle dostupnych informaci bude uplatiovat podobny styl, jako Draghi.
Technicka analyza
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EUR/CZK R2: 25,809 Bollinger $2:25,544 Bollinger
26,5 o,
Prognoza
26,0 - - Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 19 Bfezen 20 Cerven 20
255 [~ EUR/CZK 25,63 26,1 26,0 26,0
250 \ USD/CZK 22,97 23,51 23,42 23,01
’ \ EUR/USD 1116 111 111 113
24,5 ~ Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 21.10.2019 14:35
24,0 T T T T
1218 0819 0420 1220 0821 Hlavni uddlosti tydne
——— Prognéza CNB Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
Prognéza RB (konec obdobi) 23.10. EUR Spotiebitelskd divéra (fijen, v b.) 7.0 4,8 6,5
Zdroj: CNB, srpen 2019, Raiffeisenbank 24.10. EUR Ménovépolitické zasedani ECB (depo, v %) 0,5 0,5 0,5
24.10. SRN PMI zpracovateld (fijen, v b.) 41,7 42,0 41,7
. . . 24.10. EUR PMI zpracovateld (fijen, v b.) 45,5 46,0 457
Auto.r: V!T Hrcc.h|, analytik 24.10. CR SporFeF;)irelské dﬁvérl: (fijen, v b.) - - 1,0
Email: vithradi@rb.cz 2410. USA  PMI zpracovateld (fien, v b.) - - 51,1
Tel: +420 724 143 361 24.10. USA PMI poskytovatel( sluZeb (fijen, v b.) - - 50,9
Editor: Elika Jelinkovd, analyticka 25.10.  SRN Ifo index ocekdvani (fiien, v b.) 91,0 91,0 90,8
25.10.  USA Spotiebitelska dovéra Mich. Uni. (fijen, v b.) - 96,0 96,0

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank ass,, datak 21.10.2019 14:35

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobdm. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investieniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaiji obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krédlovstvi a nem! by jim byt roziifovén, Dokument nesmi bjt roz3ifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank as. je Ceskd narodni banka, Na Prikopé 28,
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