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Banka inspirovand klienty

Index néakupnich manazerd si v Fijnu sice o desetinu polepsil
na 45 bodu a dosdhl nejvy3si hodnoty za posledni &yfi mésice, naddle
se vSak nachazi hluboko v pasmu kontrakce. Podle prozkumu
klesd vyroba napfi¢ celym zpracovatelskym sektorem, nizsi jsou celkové i
exportni zakazky. Hlavnimi ddvody jsou sldbnouci odbyt u vyznamnych
exportnich partnerd i u zdkaznikd z automobilového sektoru. Nizsi
pozadavky na vyrobu spolu se snahou o redukci ndkladd pak vedly
k nejvyrazn&jdimu snizeni pracovnich sil za poslednich deset let, sou¢asné
dochézi i k optimalizaci skladovych zdsob. Rovnéz ohledné budouciho
vyvoje jsou primyslovi manazefi skepticti, olekdvaiji dal3i oslabeni
poptévky s dopady na droved produkce. Tyto nejistoty pak ovliviiuji i
investiéni aktivitu firem. V nadchazejicich ¢tvrtletich tak bude éeska
ekonomika zpomalovat, promérny riost HDP v roce 2020
odhadujeme pouze na Grovni 2 %.

Rijnova bilance rozpoétu dosdhla -19,6 mld. K&. Po ffech po sobé
jdoucich letech, kdy rozpocet v fijnu vykazoval kladné hodnoty, byl
tentokrdt previs vydajl nad piijmy 19,6 mld. K& Oproti pfedchozim
mésicom se mirné& zlep3ila statistika vybéru DPH. Dafnové pFijmy viak
naddle zaostavaji za planem a fo jok v pfipadé DPH, tak i dani z
priimd fyzickych osob a pravnickych osob. Vzhledem k tomu, Ze na
vydajové strané v poslednich mésicich letodniho roku mnoho prostoru pro
pozitivni pfekvapeni nezbyvd, mize byt planovaného deficitu ve vysi 40
mld. K¢& je3té ndroéné dosdhnout.

Dnes$ni data z amerického trhu prace velmi pozitivné
prekvapila. Pocet nové vytvorenych pracovnich mist za fijen pfekonal
trzni odhady o vice nez 40 tisic a dosahl 128 tisic. Zarovefi byl revizi o 44
tisic mist zlepSen i Udaj za zdfi. | pres to, Ze rist tamni ekonomiky
v poslednich &tvriletich postupn& zvolfivje, trh prace zistdvd naddle
robustni a vykazuje zna&nou odolnost. K lepsim &islom pfispél zejména
soukromy sektor, zatimco v primyslu, kde se nejvice projevuji trenice ve
svétovém obchod&, se pocet pracovnich mist lehce snizil. Mira
nezaméstnanosti se o desetinu procenta zvydila na 3,6 %, mzdovd
dynamika zdstala stabilni na Grovni 3,0 %. Zvefejnénd data ddvaiji za
pravdu $éfovi Fedu Powellovi, ktery ve sttedu oznadil vyhlidky americké
ekonomiky za solidni. I pFes niZsi investiéni aktivitu firem a napéti
ve svétovém obchodé budou spotiebitelé i naddle silné
podporovat ekonomicky rist. Centralni banka si tak mozna
pred dal$im sniZenim Urokovych sazeb vybere prestavku.

Autor: Lubos Rizicka, analytik, 603 808 089
Editor: Eliska Jelinkovd, analyti¢ka

Okénko trhu
1.11.2019
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 2552 25,53 25,50 0,02 0,72
USA  USD 2291 22,91 22,84 0,15 0,54
V. Britdnie  GBP 29,67 29,67 29,61 0,16 -1,20
Svycarsko  CHF 2317 2321 2313 003 254
Turecko TRY 4,00 4,01 3,99 0,05 3,49
Polsko PLN 6,00 6,00 5,98 0,13 0,03
Madarsko  TOOHUF 777 7,78 7,76 0,13 2,28
Chorvatsko  HRK 3,42 3,43 3,42 0,00 -1,33
Rumunsko RON 537 537 5,36 0,04 0,76
Rusko TOORUB 35,90 35,94 35,64 0,42 1,73
Ukrajina UAH 09219 0,928 0,922 0,35 6,01
EUR/USD 1,115 1,117 1,113 0,02 0,25
JPY/USD 108,1 108,3 107,9 0,06 -1,96

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 199 2,04 2,10 218 2,22 2,28
6M zména -0,01pb 0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,03pb -0,07pb
HU 005 011 0,18 0,20 0,24 0,28
6M zména -0,01pb  0,03pb 0,08pb 0,04pb -0,01pb -0,18pb
PL 1,59 158 163 171 179 1,84
6M zména -0,01pb 0,02pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,03pb
EUR 046 0,49 0,44 -0,40 035 0,28
6M zména -0,10pb  -0,11pb -0,08pb -0,09pb -0,12pb -0,17pb
UK 068 0,69 071 081 0,88 0,97
UsD 1,60 166 178 1,90 192 196

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:45
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,65 0,82 0,78 -0,03 0,52 -0,30
6M zména 2,03 4,51 2,64 3,00 2,04 3,12
12M zména 0,79 12,96 10,61 0,43 5,51 10,24
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 2,19 207 195 183 173
usb 170 157 150 150 150
EUR 035 036 034 030 026

oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
163 153 1,47 141 139 1,44
1.50 153 1.54 157 1.60 171
0.21 0,16 010 003 003 0.28

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3 (o7 4 1,24 1,29 1,07 1,36 1,37
EUR/USD 111 1,11 1,11 1,13 1,15 DE 0,62 0,66 0,65 0,58 0,41
EUR/CZK 25,52 26,1 26,0 26,0 26,1
USD/CZK 2291 23,5 23,4 23,0 22,7 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 60,5 65,0 60,5 61,0 2
WTI USD/barel 54,8 58,0 55,8 54,5 '¥\\
zlato USD/unce 1510 1400 1400 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
T
Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3
Fed 1,75 1,50 1,25 1,25 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 | 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,5 L 206
3x6 6x9 9x12  3x9  6x12 26,0 '
cz 225 224 211 230 231 25,5 — 22,2
HU 027 030 033 030 034 25,0
PL 173 171 L6z 182 179 ’ - 218
EUR 041 041 044 035 036 24,5
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésicl na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y
proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
1.11 9:30 (oy4 Markit PMI Oct Index (diffusion) 44.6 45.0 44.9
1.1 13:30 us Average Earnings MM Oct Percent 0.3 +0.2 0.0
1.11 13:30 us Non-Farm Payrolls Oct Person 89 128 136
1.11 14:00 cz Budget Balance Oct CzK 0 -19.57 -20.99
1.1 15:00 us ISM Manufacturing PMI Oct Index 48.9 47.8
4.11 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Oct Index (diffusion) 41.9 41.9
4.11 10:00 EU Markit Mfg Final PMI Oct Index (diffusion) 45.7 45.7
4.11 10:30 EU Sentix Index* Nov Index (diffusion) -13.8 -16.8
4.11 16:00 us Factory Orders MM Sep Percent 0.6 -0.1
5.11 11:00 EU Producer Prices MM Sep Percent 0.1 0.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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osobém pouitim informaci a Gdajo h v tomto dok Investiéni doporugent 3ifend tymem Ek
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich pedpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
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