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Saldo statniho rozpoétu (mld. Kg) Rijnova bilance rozpoétu dosdhla -19,6 mld. Ké

120 Po tfech po sobé& jdoucich letech, kdy rozpoget v fijnu vykazoval kladné hodnoty, byl
100 tentokrat previs vydajo nad pFijmy 19,6 mld. K&. Oproti pfedchozim mésicom se
80 mirné zlepsila statistika vybé&ru DPH, kterd dosud vyznamné pokulhdvala. Nadéle oviem
60 danové prijmy zaostavaji za pldnem, a to jok v pfipadé DPH, tak i dani z pfijmd
40 fyzickych osob, pravnickych osob &i pojistného na socidlni zabezpeceni. Celkem stat na
20 danich pldnoval vybrat v tomto obdobi zhruba o 29 mld. K& vice, nez se redIné podafilo.

0 Vzhledem k tomu, Ze na vydajové stran& mnoho prostoru pro pozitivni pfekvapeni ve zbytku
20 roku nezbyvd a vybér dani s pdvodnimi predstavami pfili¥ nekoresponduje, mize byt
40

pladnovaného deficitu ve vy3i 40 mld. K& za letosni rok jesté ndroéné dosdhnout.
10-15 10-16 10-17 10-18 10-19

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Kumulované plnéni statniho rozpoétu v daném obdobi (v mid. Kg)

Aktualni Predchozi % r/fr
Celkové piijmy 1221,1 1132,8 7,8%
Celkové vydaje 1240,6 1127,1 10,1%
Kumulované vydaje statniho Saldo -19,6 57

rozpoétu v daném obdobi
Jak jsme upozorfiovali jiz v pfedchozich mésicich, na dosavadnim plnéni rozpoctu

]Z \ 1388 néco ocividné nehraje. Dafiové pFijmy zatim vykazuji naplnénost pouze na drovni 97,4

1000 % planu pro prvnich deset mésich roku. Ackoliv ob&asnd odchylka je pfi tomto druhu
6 800 plénovéni olekdvatelnd, v letodnim roce se z ni stalo pravidlo a |ze tak usuzovat spide na
4 288 trend, tedy Ze ekonomika na danich jednodue generuje méné prostiedkd, nez vléda
2 200 doufala. Ze zminénych 29 mld. K&, které predstavuiji ono celkové manko, padéd nejvétsi &ast
0 0 na vrub DPH, kde chybi 8,4 mld. K&. Jedté v z&fi zde viak schdzelo téméF dvakrat vice a Ize

10151016 1017 10-18 10-19 tak mluvit o pokroku. Naopak u vybéru dané z pfijmu fyzickych osob k velké zmé&né nedoslo

a za fyzické i pravnické osoby dohromady schdzi néco pres 10 mld. K& Vyznamnd odchylka
pak naddle vznikd i u vybéru pojistného na socidlni zabezpeéeni, kde &ini 9,1 mld. K&.

mmmm Celkové vydaje (v mld. K&, p.o.)
e Podil kapitdlovych vydajt (v %)
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond A&koliv u rozpoétu nelze vzdy zjednordzovych vykyvi usuzovat na celkovy efekt, je
skutenosti, Ze ve srovndani s minulosti jsou letosni vypadky pravidelnéjsi,
vyraznéjsi a jednoznacné vychyleny smérem dolu. Nelze se tak ubranit dojmu, Ze
ekonomika jednoduse nestai tempu, které si pro ni vldda naplénovala.
Kumulované kapitalové vydaje
Vydaije statu pro vykyvy tolik prostoru nenabizeji a lze Fici, Ze se v letosnim
200 roce vyvijeji standardné. Alikvotné bylo zatim méné vyddno na platy a neinvestiéni

150 ndkupy, coz se oviem bude ménit s bliZicim se koncem roku, kde tyto vydaje tradiéné nabiraiji
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tempo. Kapitdlové vydaje zatim za pldnem mirné zaostavaiji, nicméné pravé ony patfi mezi

vyrazné nepravidelné polozky a nelze tak zatim predpovédét, jak skonéi jejich celkové
bilance.

50

S pouhymi dvéma mésici do konce letodniho roku se zdd &im byt &im ddl pravdépodobnéisi,
ze vybér dani za puvodnim planem zaostane. V opacném piipadé by musel
finiSovat skute¢né bezprecedentnim tempem. Déje se tak i navzdory tomu, Ze Eeska

e | 2-mé&sicni kumulace kapitalovych

vydaijo (v mld. Kg&)
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
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ekonomika se vyviji pFiblizné v souladu s oéekavanimi expertd, mozna
dokonce i trochu lépe. Zatim totiz nedolo k naplnéni hlavnich rizik, kterd tento rok
zatéZovala, joko byl divoky brexit & ndkaza zahraniéni recesi. Aby vlada avizovany
schodek 40 mld. K& dodrzela, bude tak zfejmé muset sdhnout k G&etnim presundm vydaid,
&i napfiklad omezenim té &asti, kterd neni mandatorni. V opa&ném pFipadé bude podle nds
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pldnovany deficit prekroéen.
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