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Prumyslova vyroba
Prognéza: 4,6 % r/r
Obdobi: zaFi

Datum zvefejnéni: 6. listopadu

Posledni zndmy ddaj: -3,8 % r/r (srpen)

Niz3i poclet pracovnich dni a prézdninovy provoz stdly za srpnovym
propadem promyslové produkce o témé&F 4 %. Vyroba v zéfi by naopak méla
vykdzat svizny rost, coz bude ale do znaéné miry déno vy3dim poctem
pracovnich dni. V souhrnu viak aktivita v promyslu spide sldbne, klesait
zakdzky, coz je patrné zejména u exportné orientovanych podnikd. Sentiment
v promyslu v fijnu znaéné poklesl, naopak PMI v poslednich tfech mésicich

stagnuje na nizkych hodnotéch.

Zahranicni obchod

Prognéza: 22,8 mld. Ké
Obdobi: zafFi

Datum zvefejnéni: 6. listopadu

Posledni zndmy ddaj: 8,6 mld. K& (srpen)

Zahraniénimu obchodu se doposud dafi drzet solidni bilanci a to i pfesto, ze
rost vyvozu vlivem ochabnuti zahraniéni poptavky zpomaluje. Dovoz totiz
zaznamendvd jedté vyraznéj§i zpomaleni, jelikoz se na ném negativné
podepisuje oslabuijici tuzemskd investiéni aktivita. V zd&fi by se tak bilance méla

po slabsich prazdninovych mésicich vrétit opét k vysokym hodnotam.

Maloobchodni trzby

Prognéza: 5,7 % r/r s auty
6,2 % r/r bez aut

Posledni zndmy Gdaj: 1,4 % r/r s auty, 3,7 % bez aut (srpen)

Nizkd nezaméstnanost a rychly rist mezd budou i nadéle podporovat dtraty

spottebiteld. Spotfebitelskd dovéra postupné sldbne, nicméné stdle dosahuje

Obdobi: zafFi

pomé&rné& vysokych drovni. Navic, leto$ni zéfi mélo o dva pracovni dny vice.
Datum zvefejnéni: 7. listopad

Proto olekdvéme, ze maloobchodni trzby bez aut vzrostou téméf o Sest
procent. Vys3i dynamika trzeb v automobilovém segmentu bude ddana nizkou

srovndvaci zdkladnou lofiského roku (zavedeni novych emisnich limitd).

Ménové zasedani CNB Posledni znamy Gdaij: 2,0 % (z&Fi)

Prognéza: 2,0 % Bankovni rada CNB by na listopadovém zaseddni méla znovu ponechat
Datum zvefejnéni: 7. listopad Grokové sazby na 2 %. To vyplyvd i z vyjadieni nékolika radnich, ktefi tento
scéndf vidi jako nejpravdépodobnéjsi. Vykonnost tuzemské ekonomiky se zdé
byt zatim solidni a inflace se stdle nachdzi vyrazné v horni poloving pdsma
infla¢niho cile, coz mluvi ve prospéch zpfisnéni ménovych podminek. Na
druhé strané oviem pretrvévaiji rizika spojend se zahraniénim ekonomickym

vyvojem a svoji roli hraje i extrémné uvolnénd politika ECB.

Podil nezaméstnanych Posledni zndmy ddaj: 2,7 % (z4Fi)

Prognéza: 2,5 % Ocekdvame, ze po letnich mésicich opét dojde k poklesu az k hodnoté 2,5 %,
Obdobi: fijen coz by byla historicky nejniz$i hodnota naméfend soulasnou metodikou
Datum zvefejnén: 8. listopadu MPSV. Absolventi by se po prazdninové pauze méli jiz zapojit do pracovniho
procesu a také pokradujici sezénni préce si zadaiji dal3i pracovni sily. Zarovef
i naddle vidime vyrazny pfevis volnych pracovnich mist nad poé&tem Zadateli

o prdci.

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred uéinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovidnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jokymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vjzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozd&isich predpiss. Tento dokument neni uren pro retailové investory podle pravidel dohledovyich orgdni Spojeného krélovstvi a nemé! by jim byt rozifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovn&z nesmi byt distribuovéan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Pikops 28,
Praha 1.



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf

x Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Index spotrebitelskych cen Posledni zndmy Gdaj: -0,6 % m/m a 2,7 % r/r (z4Fi)
Prognéza: 0,4 % m/m Inflace v z&fi vyrazné mezimésiéné poklesla vlivem niZz3ich cen potravin a
2,6 %r/r dovolenych. Tyto sezénni vlivy se viak v fijnu nebudou opakovat. Ceny

Obdobi: fijen

potravin zamifi opét nahoru a spolu s pretrvavajicim rychlym ristem elektfiny
Datum zvefejnéni: 11. listopadu

a cen spojenych s bydlenim tak budou hlavnimi pfispévateli k celkové inflaci.
Naopak pokragovat by mé&l meziroéni pokles cen pohonnych hmot. | pFes

mezimésiéni nérost o 0,4 % by mélo dojit ke zvolnéni meziroéni dynamiky na

2,6 %.
Bézny ucet PB Posledni zndmy Gdaj: -10,7 mld. K& (srpen)
Prognéza: -5,5 mld. K& Letni mésice jsou tradicné z pohledu Ceské bilance b&zného Gctu slabé a
Obdobi: z4fi nejinak tomu bylo v letodnim roce, kdy si v Eervenci i srpnu pfipsal deficit.

Datum zvefejnéni: 13. listopadu Lehce zdporny vysledek oekdvdme i v z&fi, nicméné mezimésiéné presto

dojde ke zlepseni. Zahraniéni obchod sldbne vlivem ekonomického ochlazeni
ve svét&, oviem prozatim byly dovozy zasazeny vice nez vyvozy. 12mésiéni
kumulativni saldo v srpnu &inilo 40 mld. K& a po zbytek roku éekame jeho

mirné zhor$eni na kone&nych 30 mld. K&.

Hruby domaci produkt Posledni zndmy Gdaj: 0,7 % &/& a 2,8 % r/r (2. &tvrileti)
Prognéza: 0,5 % €/¢ Hruby domdci produkt by si mél i ve tetim tvrileti udrzet silné tempo ristu na
2,8%r/r Grovni potencidlu tuzemské ekonomiky. Vysokd spottebitelska dovéra spolu

Obdobi: 3. &tvrtleti

srychlym ristem mezd naddle zaijisti pozitivni prispévek od spotfeby
Datum zvefejnéni: 14. listopad

domdcnosti. Silnd zdstane i vladni spotfeba. Kladné by mél k ristu pfispivat i
Cisty export a to zejména v disledku zaostdvéni dovozli za vyvozy. Niz3i
importy jsou ddny sldbnouci investiéni aktivitou, kdyZ firmy reaguiji na nejistoty

budouciho ekonomického vyvoje.

Index cen prumyslovych vyrobcu Posledni zndmy d¢daj: 0,1 % m/ma 1,9 % r/r (z4Fi)
Prognéza: 0,1 % m/m Rost cen promyslovych vyrobcd by podle naseho odhadu mél v fijnu ddle
1,3%r/r zvolnit. Céste&né to bude ddano efektem vy3si srovndvaci zékladny lofiského

Obdobi: fijen

roku, coz prohloubi pokles cen navazanych na ropu. Poklesu t&chto cen
Datum zvefejnéni: 18. listopadu

pomize i siln&j3i kurz koruny proti dolaru. Ve zbylych cenovych okruzich se
pak zadinaji projevovat klesajici vyrobni ceny v eurozén&. Hlavnim
prispévatelem k inflaci prdmyslovych producentd tak ve zbytku roku zistane

elekitina.
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