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Pres ochlazeni zahranicni poptavky vyvoz vyznamné roste

Zarijova bilance zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti skonéila
prebytkem 25,1 mld. K¢, coz prediilo lofsky zdfijovy vysledek o 14,4 mld. Ke.
Meziroéné vzrostl vyvoz o Gctyhodnych 8 % a dovoz o 3,4 % zésluhou o dva pracovni dny
delsiho mésice. Srpnovy vysledek byl revidovén z 8,6 mld. K& na 9,1 mld. K&.

Pro slabsich letnich mé&sicich, kdy je saldo zahraniéniho obchodu negativné ovlivnéno
prézdninovym provozem zdvodd, se bilance zahraniéniho obchodu vraci k silnym
vysledkdm. K tomuto opét vyznamné pomohl export automobild, kterych se
vyvezl nejvétsi objem za tento rok. Také vyvoz poéitall, optickych pfistrojd,
elektrickych zafizeni &i stroj zaznamenal velmi dobry vysledek.
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Navzdory zpomaleni ze zahraniéi si doposud zahraniéni obchod vedl velmi
dobre. Prozatim md tuzemsky export nasldpnuto k historicky nejvy3simu vysledku. Lofisky
rekord by tak mohl byt prekonan. Tempo vyvozu dosdhlo v promé&ru za tento rok
zatim nepatrné vice nez 4 %, coZ je zrychleni o vice neZ dva procentni body v porovnéni se
stejnym obdobim lofiského roku. Naopak rist dovozd zpomaluje jedté vice, kdyz z lofiskych
4,3 % vzrostly letos jen 0 2,1 %. Zpomalujici rist importd je za doposud pfekvapivé vysokou
bilanci zahraniéniho obchodu.

Pravé na zpomalujicim rustu dovozi pozorujeme ochlazovani domaci
ekonomiky. Vysokd mira nejistoty zpisobend globdlnimi riziky nuti firmy peclivé zvazovat
dalsi investiéni aktivity. JelikoZ se nyni obdvaii vyraznéjdiho zpomaleni ekonomiky, nehrnou
se do dalsich investic a misto toho zahaijuji vy¢kévaci taktiku. Nékteré firmy, zejména
ty, které Gzce spolupracuji s Némeckem, jiz pocituji ochlazeni poptavky.
Jejich obavy se tak pomalu zaéinaji naplfiovat.

V nésledujicich dvou tydnech by se americky prezident D. Trump mél rozhodnout o uvaleni
cel na dovoz automobild do USA, coz by vyznamné zasdhlo Némecko, ale ndsledné také
Cesko, které dodévd automobilové souédstky pravé do Némecka. Doposud vyjednévani
Trumpa se svétovymi automobilovymi velmocemi probihalo uspokojivé, jok neddvno
prohldsil tamni ministr obchodu. K uvaleni cel na automobily by tak na zavér
nemuselo dojit.

Vysledek v prvnich tfech ¢tvrtinach roku prekonal stejné lonské obdobi o
vice nez 54 mld. Ké. Pokud tedy nedojde k naplnéni vyznamnych globdlnich rizik,
dolkame se podle naseho oéekdavani prebytku na drovni 120 mld. K¢, coz je
o vice nez 20 mld. vy33i saldo, nez v lofiském roce. Vzhledem k dosavadnimu pribéhu se
navic zdd, Ze né§ odhad bude prekondn.

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve zndni pozdjiich predpist. Tento dokument neni urgen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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