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Cesky promysl mirné predcil ocekavani

Ceska promyslové vyroba si v zaFi meziroéné pripsala 4,9 %, tedy jeits o trochu
vice, nez &ekal trh. Vysledek byl oviem do znaéné miry ovlivnén vy3sim poctem zdfijovych
pracovnich dni v leto$nim roce. Po oéisténi o tento efekt promyslova produkce
meziroéné zaznamenala pokles o 0,6 % a mezimési¢éné (po sezénnim
odisténi) vzrostla o 0,8 %. Mezi nejproduktivnési odvétvi se fadila vyroba dopravnich
prostiedkd (mimo motorovych vozidel), kterd pfipsala 15,8 %, farmaceuticky primysl, ktery
pridal 14 %, a opravy stroj0 a zafizeni s 8,2 procenty. Po zohlednéni vdhy
jednotlivych segmenti pro éesky primyslovy vystup se oviem na celkovém
vysledku kladné nejvice podilela vyroba elektrickych zaFizeni a tradiéné i
vyroba motorovych vozidel. Hodnota primyslovych zakadzek meziroéné vzrostla o0 2,7
% a jeji narist pozorujeme jak z tuzemska, tak i ze zahranigi. Ve srovndni s pfedchozimi lety
tak sice Cesky primysl jiz nevykazuje tak silné znaky pfetizenosti, nicméné naddle nelze
Fici, Ze by se vyrazné ochlazeni pozorované napriklad v Némecku u nas
zatim dramaticky promitlo. Podet zaméstnanci v ceském primyslu oproti lofiskému
z4fi poklesl o 1,6 %.

Primyslova vyroba

Aktualni Predchozi RB Trh
v%r/r 4,9 -3.8 4.6 4.5
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg

Mezi nepfili§ 0sp&sné promyslové sektory se v z&Fi zafadila t82zba surovin a vyroba odévd,
které navdzaly na predchozi klesajici trend. Tato odvétvi nicméné v Cesku nehraiji tak
dominantni roli o suverénné nejslabsim celkovym pFispévatelem se proto stala
vyroba stroji a zarizeni, kterd meziroéné odepsala témér 10 %. Jeii prispévek
k celkovému ristu tak ¢inil -0,8 procentniho bodu. Prévé zde Ize pozorovat disledky snizené
investiéni aktivity, spojené s nejistym mezinarodnim ekonomickym vyvojem. Varovny je i
vykon tohoto sektoru v case, kdyz jesté v &ervenci meziro&né stagnoval, v srpnu jiz kles!
zhruba o 3 % a v zdfi propad jedté prohloubil. Druhym nejslabdim pfispévatelem
k celkovému vykonu pak byla vyroba pocitaéd a elektronickych zafizeni, kterd do
souhrnného vysledku pfinesla -0,4 procentniho bodu.

Vzhledem k tomu, Ze Némecko a dalsi vyznamné vyvozni trhy v poslednich mé&sicich vytrvale
hlasily klesajici odbyt, |Ize ocekdvat, Zze i Eesky promysl bude postupné ddle chladnout,
hlavné potom segmenty navdzané na investiéni aktivity, jako je vySe zmifiovand vyroba strojd
a zafizeni. Cerstvé zprévy z Némecka jiz oviem davaiji alespoi néjakou
nadéji, Ze by se tamni prumysl mohl v dohledné dobé odrazit ode dna, zvl4sté
pokud dojde k avizovanému uklidnéni geopolitického obchodniho napéti. V takovém
pfipadé by némeckou recesi mohl &esky promysl ,proklouznout” bez vétsi Gjmy.

Jiz v devatém mésici v fadé jsme v Eeském primyslu zaznamenali pokles zamé&stnanosti,
oviem vzhledem k trvale pfehfatému trhu prace se toto stale neprojevilo
v poklesu tlaku na rist mezd, ktery dosdhl stéle velice slusnych 7,0 %.
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nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
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