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Banka inspirovand klienty 6.11.2019
Zdarijova bilance zahrani¢niho obchodu v néarodnim pojeti Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
skonéila prebytkem 25,1 mld. K¢ coz predcilo lohsky zdfijovy dnes max min %1D %6M
vysledek o 14,4 mld. K& Meziro&né vzrostl vyvoz o Gctyhodnych 8 % a Eurozéna  EUR 2550 2552 2549 0,14 0,86
dov’oz o V3,,4’% zdsluhou o dva prcuct?:/nli dny deliho mésic'e‘ Fjro s|'C|b§v|'ch USA  USD 2208 23,04 22,99 0,02 0,14
|etrj|ch .me5|lC|ch, kdy je soI,dO zoahrom'cmho obchod'ti rjegahvne ov||vner?o V. Briténie  GBP 20 63 2967 2963 0,09 137
prézdninovym provozem zdvody, se bilance zahraniéniho obchodu vraci k < B
silnym vysledkdm. K tomuto opét vyznamné pomohl export Svycarsko  CHF 2315 2321 2315 0,19 2,33
automobily, kterych se vyvezl nejvétii objem za tento rok. Také vyvoz Turecko  TRY 3.99 4,01 3,99 0,17 6,85
poditadd, optickych pfistrojd, elekirickych zafizeni & strojd zaznamenal Polsko  PLN 597 5,98 5,97 0,25 -0,28
velmi dobry vysledek. Vysledek v prvnich tiech étvrtindch roku prekonal ~ Madarsko  TOOHUF 7,69 7,70 7,69 -0,68 -3,33
stejné lofiské obdobi o vice nez 54 mld. K& Pokud tedy nedojde k  Chorvatsko ~ HRK 3,43 3,43 3,43 -0,03 -1,24
naplnéni vyznamnych globdlnich rizik, do¢kdme se podle naseho Rumunsko RON 5,35 5,36 5,35 0,22 -0,96
olekavani prebytku na Grovni 120 mld. K&. Cely komentdf naleznete zde: Rusko TOORUB 36,08 36,30 36,06 -0,47 2,85

https://bit.ly/32ilszO Ukajina UAH 0934 0935 0931 030 687

EUR/USD 1,109 1,109 1,107 0,14 0,96

JPY/USD 1090 109,2 108,9 0,17 -1,16
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Ceska promyslova vyroba si v zaFi meziroéné pfipsala 4,9 %,
tedy jesté o trochu vice, nez &ekal trh. Vysledek byl oviem do znaéné miry
ovlivnén vy33im poctem zéfijovych pracovnich dni v letosnim roce. Po
ocisténi o tento efekt promyslové produkce meziroéné zaznamenala pokles
0 0,6 % a mezimésiéné (po sezénnim o&isténi) vzrostla o 0,8 %. Mezi
nejproduktivnéji odvétvi se Ffadila vyroba dopravnich prostiedkd (mimo
motorovych vozidel), kterd pfipsala 15,8 %, farmaceuticky promysl (14 %),

Zdroj: Thomson Reuters

a opravy strojl a zafizeni (8,2 %). Hodnota promyslovych 920 Brent ==——WTI

zakdazek meziroéné vzrostla o 2,7 % a jeji narist pozorujeme jok z

tuzemska, tak i ze zahranié&i. Ve srovndni s predchozimi lety tak sice cesky 80 v

promysl jiz nevykazuije tak silné znaky pretizenosti, nicméné naddle nelze

fici, Ze by se vyrazné ochlazeni pozorované napfiklad v Némecku u nés 70 —

zatim  dramaticky  promitlo.  Cely  komentdf  naleznete  zde:

https://bitly/2CeZO9E 60 i
R L . .50

Dnes byl v Poslanecké snémovné projednavan tzv. danovy

bali¢ek, aviak naddle nebyl schvdlen. Dalsi jednéni bylo odlozeno do 40

pétku. Snémovna zdroved projedndvala mnozstvi pozménovacich navrhd.

Bylo schvdleno navy3eni poplatku do katastru & zdanéni vyhry nad 1 mil. 30

Ké. K hlavni &asti se poslanci dnes nepropracovali. O dani na alkohol a 11/2017 05/2018 11/2018 05/2019
tabdkové vyrobky tak bude rozhodnuto jindy. Pfitom rozpoget na pfisti rok,

jehoz zdkladni parametry jiz byly snémovnou schvéleny, pogita

s dodatecnymi pfijmy, které plynou z navysené dané na alkohol a tabdk.

Pokud by se tedy schvalovaci proces protdhl, hrozilo by, Ze vejde  Zdroj: Thomson Reuters

v platnost pozd&iji, nez planovaného 1. ledna, &imz rozpoéet o East

t&chto pfijmd pfijde. Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
op v . e ) 1D 17 ™ 3M 6M 1R
Koruna v priobéhu dne nepatrné posilila a dosahla tak cZ 200 203 210 218 999 298

nejsilnéjsi urovné od poéatku minulého tydne. V soucasné chvili

se pohybuje na drovni EUR/CZK 25,5, kterou se ji viak krdtce podafilo i 6Mzména  0,00pb  0,00pb -0.01pb -0,03pb -0,04pb -0,06pb
alomh HU 005 010 018 019 024 028
6M zména -0,01pb  0,02pb 0,08pb 0,03pb -0,01pb -0,19pb
PL 1,60 159 163 171 179 1,84
Autor: Elitka Jelinkovd, analyticka, 606 077 161 6M zména 0,04pb  0,04pb -0,01pb -0,01pb  0,00pb -0,03pb
Editor: Vit Hradil, analytik EUR 046 0,49 0,45 041 0,34 0,27
research@rb.cz 14:29  6Mzména -0,09pb  -0,11pb -0,08pb -0,10pb -0,11pb -0,15pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,48 0,69 0,72 0,80 0,89 0,98
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX uUsb 1,55 1,62 177 1,89 1,93 1,97
1D zména 0,01 0,14 0,22 0,02 0,11 0,12 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 2,62 9,19 8,17 9,36 5,98 6,71 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 21,09 14,21 11,61 1,28 5,78 10,56 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 222 213 203 193 183 174 165 159 154 152 155
Usb 175 L6512 159 160 1.64 1.66 1.69 172 174 1.85
EUR 034 034 031 027 022 Q.16 0,09 0,03 0,03 0,10 036

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2019 2019 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktugl Q4 Ql Q2 Q3 cz 1,27 1,25 1,12 1,41 1,45
EUR/USD 1,11 1,11 1,11 1,13 1,15 DE 0,58 0,64 -0,59 0,51 0,32
EUR/CZK 25,50 26,1 26,0 26,0 26,1
USD/CZK 22,98 23,5 23,4 23,0 22,7 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 3 CZK usb EUR
Aktudl 2019 2020 2021
Brent USD/barel 62,5 65,0 60,5 61,0 2 ~ —~—
WTI USD/barel 57,0 58,0 55,8 54,5 I
zlato USD/unce 1487 1400 1400 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu.
0
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Prognéza Urokovych sazeb centrdalnich bank (%) 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037
2019 2019 2020 2020
Aktudl Q4 Ql Q2 Q3
Fed 1,75 1,50 1,25 1,25 1,25 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK Usb/CzK
* znadi 0daj "pod revizi" 27,0 234
Sazby FRA, prodejv % 26,5 - 23,0
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12 26,0 /J L pog
cz 2,23 2,22 2,15 2,27 2,27 25,5 !
HU 0,25 028 033 032 035 250 - 222
PL 1,72 1,69 1,67 1,78 1,75 245 - 21,8
EUR 0,40 0,43 0,42 034 034 !
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
6.11 9:00 cz Trade Balance ™ Sep CzK 17.0 25.1 8.6
6.11 9:00 cz Industrial Output YY* Sep Percent -1.0 -0.6 -1.2
6.11 9:00 cz Construction Output YY* Sep Percent 0 0.2 24
6.11 9:55 DE Markit Comp Final PMI Oct Index (diffusion) 48.6 48.9 48.6
6.11 9:55 DE Markit Services PMI Oct Index (diffusion) 51.2 51.6 51.2
6.11 11:00 EU Retail Sales YY Sep Percent 2.5 3.1 2.1
6.11 11:00 EU Retail Sales MM Sep Percent 0.1 0.1 0.3
7.1 8:00 DE Industrial Output MM * Sep Percent 0.4 0.3
7.1 9:00 cz Retail Sales YY* Sep Percent 6.6 3.7
7.1 10:00 Ccz FX Reserves EUR Oct EUR 0 131.64

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo

icnih hodnuti ziskani podrobnych

informaci o

prodeie fakéhoko: finanénho akiiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument e uréen vihradn pro poffeby adreséta a nesmi bjt kopitovén @ roziifovdn fefim osobém. RB doporuce pred uéinénim jakéhokoli
lytikom a osobam jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak nerui za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym
i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim

bsazenych v tomto dok Investiéni d icky iky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

osobém pouitim informaci a Gdajo p i $ifend tymem Ek vyzkum a jeho p
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich pedpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemsl by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovcin nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obgandm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Natizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a
Provadaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o pociivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadminfiles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



