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Vyvoj CPI a jadrové inflace Inflace v Fijnu meziroéné stagnovala
4.0 1.8 Spotiebitelské ceny se v Fijnu mezim&sién& zvedly o 0,5 %, v meziroénim srovnéni se inflace
3.0 L 19 nezménila a zistala na 2,7 %. Oproti z&fi byly vy33i zejména ceny potravin a nealkoholickych
népojd, zdrazily odévy a obuv a pokradoval rist cen spojenych s bydlenim. Ceny pohonnych hmot
2.0 - 0.6 zhruba stagnovaly. Naproti tomu klesaly ceny postovnich a telekomunikaénich sluzeb.
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Inflace zbstava v horni poloviné pasma inflaéniho cile centrdlni banky od lofského

listopadu. Nejvétdi mérou se na meziroénim cenovém ristu podileji ceny spojené s bydlenim (elekifing,

teplo, ndjemné) a vy3si ceny sluzeb. Jejich rost se i v Fijnu udrzel pobliz 4,0 %. Pravé v cendch sluzeb

Struktura meziroéni miry inflace se nejvice projevuje vy33i spotfebitelskd poptdvka dand napjatou situaci na trhu préce, tedy nizkou

3 nezaméstnanosti a rychlym ristem mezd. Naproti tomu inflaéni tlaky ze zahraniéi jsou utlumené, podle
predb&zného odhadu dosdhl cenovy rist v eurozéné v fijnu jen 0,7 %.

2 | =

Oéekavame, ze inflace by méla na konci roku jesté prechodné zrychlit vlivem

avizovaného zdrazeni elekifiny od listopadu. V priméru za cely letodni rok odhadujeme
0 I-I-I-l-l-l-l-l-l-l-l-l-l-l-l-l-l-l-l inflaci na drovni 2,8 %. Na po&atku pfistiho roku bude rist cen ovlivnén administrativnim zvy3enim

spotfebni dané na alkohol a tabdk. Souhrnny dopad t&chto zmén odhadujeme na cca 0,5 p. b.
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04.18 1018 04.19 10.19 Naopak ve sméru nizsi inflace by pak mé&lo pUsobit snizeni DPH u né&kterych sluzeb od kvétna. Tento
, vliv se viak podle nadeho ndzoru v koncovych zdkaznickych cendch pfili§ neprojevi, protoze
= Ostatn Doprava T . o . v S L
Bydlenf e Alkohol o tabék provozovatelé si pres nizsi DPH jen navy3i své marze. S pfispénim téchto administrativnich vlivd by se
= Potraviny e Celkem inflace méla v pfidtim roce pohybovat nad dvéma procenty. Naproti tomu nizkd inflace v zahraniéi
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond bude tlumit cenovy rist v tuzemsku. Vlivem oekdvaného zpomalovdani ekonomiky i nizsiho ristu mezd

by mély postupné slébnout i domdci inflagni flaky. CNB pfi svém rozhodovéni dopady dafiovych zmén
vyjimkuje. Takto o&igténd inflace se bude nachdzet pod inflagnim cilem, coZ spolu s uvolnénou politikou

C e G e ik ECB a Fedu bude pUsobit na pokles tuzemskych Grokovych sazeb v pfistim roce.

35 Rozklad pfirtstki mezimésiéniho a meziroéniho ristu cen (v p.b.)
3.0 - m/m r/r
25 'AV\_//W-V \\'\‘ s Potraviny a nealkoholické népoje 0.2 0.5
2.0 o Alkoholické népoije, tabdk 0,0 0.2
1.5 Odivéni a obuv 0.1 0.0
1.0 Bydleni, voda, energie, paliva 0.1 1.3
0.5 Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy 0.1 0.1
0.0 - - - - Zdravi 00 0.1
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Zdroi: Raiffeisenbank Doprava 0.0 0.0
Posty a telekomunikace 00 0.1
Rekreace a kultura 0.0 0.1
Vzdélavani 0.0 0.0
Stravovdni a ubytovéni 00 03
Ostatni zbozi a sluzby 00 02
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