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Vyvoj EUR/CZK Blyska se na lepsi casy svétové ekonomiky?
26,0 MA 20D Ménovépolitickou uddlosti uplynulého tydne bylo jednoznaéné zasedéni bankovni rady €NB. Ta
v souladu s o&ekdavdnimi rozhodla o zachovéani zékladni sazby na stavaijici Grovni 2,00 % a
i zajimavéj3i tak byly okolnosti tohoto kroku. Dva ze sedmi ¢lend rady se vyslovili pro zvy$eni sazeb o 25
258 T bazickych bodd a v radé tak zfetelné stdle mé zastoupeni ndzor, ze vzhledem k vysoké éeské inflaci
‘ by ekonomice ,slusela” prFisnéjsi politika navzdory vn&jiim rizikdm. Mirné jestfébi tén volil i

guvernér Rusnok na tiskové konferenci. Ohledn& geopolitickych rizik v radé ziejmé prevliadd do blizké

25,6 budoucnosti opatrny optimismus. Zarovef Rusnok pfipustil, Ze jelikoz aktudlng CNB navzdory doporuéent
’ predikéniho modelu voli stabilitu misto zvy3eni sazeb, mohla by se k podobnému postupu uchylit
054 i v opaéném pripadé, tedy nesdhnout ke snizeni sazeb, pokud bude existovat predpoklad, Zze by tak

mé&la uinit jen na prechodnou dobu. Ve své aktualizované prognéze CNB podle ocekdvéni snizila
odhad ristu éeské ekonomiky pro rok 2020 na 2,4 % (z 2,9 %) a zdrovei zmimila
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond predpokléddané tempo posilovdni Eeské mény. Ta minuly tyden zahdjila i zavrsila shodné v okoli EUR/CZK
25,51.
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V tomto tydnu budeme vyhlizet hlavné data z Némecka a eurozény, kde by po neddvném pozitivnim
Vyvoj USD/CZK prekvapeni v indexu Sentix a zastaveni propadu ostatnich predstihovych indikdatord mohl i ZEW index
naznadit obrat k lepSimu. To by na korunu vzhledem k otevienosti Eeské ekonomiky smérem do
Evropy mohlo mit posilujici vliv. Podobné sledované bude i o&ekdavané vyjadreni prezidenta USA Trumpa,
ktery by se mél vyslovit pro nebo proti uvaleni cel na dovoz evropskych automobild. Posledni

23,5 n\w‘ o zpravy od prezidenta Evropské komise Junckera i amerického ministra obchodu Wilbura Rossa
naznaduji, Ze by z tohoto planu mohlo sejit. Tato informace je v kurzu koruny nicméné jiz do
23,0 T“A\A zna&né miry ziejmé promitnuta a jeji potvrzeni by tak nemélo mit dramaticky dopad. Dal3iho dé&jstvi se
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ziejmé doekdme i v souboji mezi USA a Cinou, kde se jeité v minulém tydnu z obou stran ozyvala nad&jnd
vyjadfeni o moznosti odvoldni znatelné asti vzdjemnych cel na zdkladé blizké dohody. Toto nadseni
ndsledné ponékud zchladil Trump, kdyz pokrok smérem k tomuto Feleni zrelativizoval. Pokud by
k avizovanému uklidnéni pfece jen doslo, koruna na tom bude profitovat.
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Prognéza
EUR/CZK Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 19 Bfezen 20 Cerven 20
26,5 EUR/CZK 25,51 26,1 26,0 26,0
260 . | USD/CZK 23,13 23,51 23,42 23,01
255 =N EUR/USD 1,104 1,11 1,11 1,13
' \\\ Zdoj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, data k 11.11.2019 1521
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24,5 Hlavni uddlosti tydne
24,0 T T T T Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
12-18 07-19 0220 0920 0421 12.11. SRN ZEW index senfimentu (listopad, v b.) 4,0 -13,0 22,8
Nové prognéza CNB 12.11. EUR ZEW index sentimentu (listopad, v b.) 6,0 - 23,5
Predchozi prognéza CNB 1211 USA  NFIB opfimism (fiien, v b.) - 1020 1018
-~ = = Prognéza RB {konec obdob) 1311, CR Bilance béného Gétu (26, v mid. K&) 55 12 107
Zdroj: CNB, fisopad 2019, Raiffeizenbank 1311, EUR  Tovémivyroba (24, m/mv %) 0,1 03 04
13.11.  USA Index spoffebitelskych cen (fijen, m/m v %) - 03 00
Autor: Vit Hradil, analytik 1411, CR Hrub):/ domécf produkt (3Q, r/rv %) 2,8 2,6 2,8
E-mail- vit hradil@rb.cz 14.11.  SRN Hrubvy domdci produkt (3Q, k/k v %) 0,1 0,1 0,1
Tel: +420 724 143 361 14.11. EUR Zaméstnanost ('Q:'i, k/bv %) . 0,2 - 0,2
Edifor: Eligka Jelinkovd, analyficka 1511. USA Maloobchodni trzby (filen, r/rv %) - 78 78
! 1511. USA Empire State Index (listopad, v b.) - 6,0 40
1511. USA Promyslovad vyroba (fijen, r/rv %) - 54 58

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, datak 11.11.2019 15:21

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobdm. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
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portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nems! by jim byt roziiFovén, Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmi fisclai
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