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| pfes zpomaleni ceska ekonomika stale solidné roste

Podle predbézného odhadu CSU vzrostla eskd ekonomika ve tietim &tvrileti letosniho roku
meziétvriletné o 0,3 %. V meziroénim srovnani se domaci produkt zvysil o 2,5 %.
Tuzemskd ekonomika tak stéle vykazuje solidni tempo ristu v blizkosti svého potencidly, a to i
pres slaby rist v eurozéné a stagnaci u naseho hlavniho obchodniho partnera Némecka.
K rostu pfidané hodnoty nejvice pfispéla odvétvi sluzeb (obchod, doprava, skladovani IT),
dafilo se i stavebnictvi, naopak promysl zpomalil.

RUst HDP (v % r/r)

Aktudlni  PF¥edchozi RB Trh ¢NB MF
Prvni odhad 2,5 2,8 2,8 2,7 2,7 2,5
Druhy odhad 29.11.
Treti odhad 10. 1.

Zdroj: Raiffeisenbank, €SU, Bloomberg

Podle informaci statistického UFadu k pozitivhimu vyvoiji pFispéla jak domaci,
tak i zahraniéni poptavka. Chuf domécnosti utrdcet je stdle podporovéna rychlym
mzdovym rdstem spolu s pretrvdvaijici vysokou spotiebitelskou divérou. K ristu pozitivné
pfispiva i spotfeba vléddy prostiednictvim vysich b&znych vydajo. Oproti tomu podniky
pocifuji postupné ochabujici poptavku, coz spolu s vysokymi mzdovymi
naklady vytvari tlak na jejich ziskovost a omezuje mnozstvi prostfedku na
dalsi rozvoj. Patrné je to zejména v primyslu, zatimco ve stavebnictvi a sluzbdch je situace
podstatné lepsi. | pfes nepfiznivy vyvoj v eurozéné vykdzal zahraniéni obchod se zboZim
béhem Q3 o vice nez 38 mld. vy3si piebytek oproti lofisku, coz pozitivné pfispélo ke zlep3eni
&istého vyvozu.

Rost HDP si tak i naddle udrzuje slusnou dynamiku a to i pfesto, ze ekonomika
v eurozéné roste jen slabé a némecké hospodarstvi viceméné stagnuje. Pro
tento rok ocekdvdme zvolnéni ristu domdciho produktu na 2,5 % a pro rok 2020 dalsi pokles
dynamiky na 2,0 %.

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve zndni pozdjiich predpist. Tento dokument neni urgen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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