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Vyvoj EUR/CZK Koruna bude vyhlizet data z Némecka
26,0 MA 20D Ceska ména zahajovala uplynuly tyden lehce pod hranici EUR/CZK 25,50 a do dneska
stadila proti euru oslabit zhruba o 2 haléfe. Vyvoj jejiho kurzu byl prakticky dokonale
| synchronizovédn s polskym zlotym a byl tedy evidentn& tazen mezindrodnimi uddlostmi. Zde za zminku stoji
258 T data o ekonomické dovére v eurozéné, kterd v souhrnu sice doznala zlep3eni, nicméné v byznysu a
promyslu z0stédva nepfijemné nizko. Naopak pozitivné prekvapila evropska inflace, kdyz za
listopad dosdhla meziroéné 1 % a jeji jddrova slozka pak dokonce 1,3 %. V obou pfipadech tak o 0,1
25,6 _| procentniho bodu pfediila olekdvani. Od ostatnich mén regionu se koruna ponékud odpoutala az
V v pondéli réno, kdyZ vlivem nepfiznivych hodnot &eského PMI mirné oslabila.
25,4

' ' V nejblizsich dnech bude pro &eskou ménu vyznamné, jak se dale vyvine ekonomicka situace
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v Némecku. Tamni tovérni objedndvky, které neziidka mifi i do Ceské republiky, by mély sice
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond mezim&si¢né vzrist, nicméné meziro&ni data by po otisténi o vliv poctu pracovnich dni méla vykézat pokles
0 4,7 %. Podobné i u vykonu némeckého primyslu, tedy dal3i oblasti klicové pro Eesky export, trhy vyhliZeji
meziroéni pokles o 3,6 %. Pokud by se skuteéné data od odhadid vychylila smérem dolg,
byly by to pro korunu Spatné zpravy vzhledem k tomu, Ze jeji neddvné zisky byly do znaéné miry
Vyvoj USD/CZK ddany obnovenou ddvérou v zahraniéni obrat k lepsimu.

24,0

Ztuzemska se v pondéli dozvime prob&zné Gdaje o plnéni statntho rozpoétu. Vzhledem k trendu

MA 202 pozorovanému v dosavadnim probéhu roku Ize pfedpoklddat, Ze danové pFijmy budou naddle

23,5 i zaostavat za planem. Tim by mohl byt ohroZen planovany roéni deficit, nicméné vypadek by musel
\ ! A/ byt skute¢né dramaticky, aby zahybal kurzem koruny. Tento potencidl naopak maiji Gdaje o Eeskych

23,0 mzdéch a maloobchodnich trzbéch. Rychle rostouci mzdy a jejich ndsledné utrdceni dosud z velké &dsti

pohdnély &eskou ekonomiku, a pokud by se tento vyvoj zadrhl, na atraktivité by ztratila i koruna.

Nové predstihové data z Ciny ukazuji na zlepseni vyhlidek jeji ekonomiky. Tamni pFedstavitelé by
tak mohli zvolit nelGstupnéjsi strategii pro vyjednavani dohody s USA a tim pribrzdit
dosavadni nadéjny vyvoj. | to by pro Eeskou mé&nu byly 3patné zprdvy.
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Technicka analyza

EUR/CZK R1:25,620 Fibonacci S1:25,495 Bollinger
R2: 25,609 Bollinger $2:25,447 Fibonacci
Prognéza
Ke konci obdobi Aktualni kurz Prosinec 19 Brezen 20 Cerven 20
EUR/CZK 25,52 26,1 26,0 26,0
USD/CZK 23,18 23,51 23,42 23,01
EUR/USD 1,101 1,11 1,11 1,13

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, datak 2.12.2019 12:52

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
2.12. CR Bilance stétniho rozpoctu (listopad, v mid. Kg&) - - 19,6
2.12. USA ISM vyrobni index (listopad, v b.) - 495 48,3
412. CR Mzdy (3Q, r/rv %) 43 42 43
4.12. USA ISM nevyrobni index (listopad, v b.) = 54,5 54,7
5.12. SRN Tovamni objednavky (fijen, m/m v %) - 05 1,3
6.12. CR Maloobchodni irzby (fijen, r/rv %) 27 2,8 8,2
6.12. SRN Primyslova vyroba (fijen, m/mv %) 0,3 0,3 0,6
Autor: Vit Hradil, analytik 6.12. USA Mira nezaméstnanosti (listopad, v %) - 3,6 3,6
E-mail: vit.hradil@rb.cz 6.12. USA Mzdy (listopad, r/rv %) - 3,0 3,0
Tel.: +420 724 143 361 6.12. USA Spotiebitelské divéra Mich. Uni. (prosinec, v b.) - 97,0 96,8
Editor: Lubo RoZi¢ka, analytik 6.12. USA Novd pracovni mista (listopad, m/m v fis.) - 190 128

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 2.12.2019 12:52

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobdm. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zptsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve zndni pozdjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
invesfiénich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclai ¢
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