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Promérna mzda Posledni zndmy Gdaj: 7,2 % r/r nomindlng, 4,3 % r/r redIné (2. &tvrileti)

Prognéza: 7,0 % r/r nomindlné Mzdy si v prvni poloviné roku drzely nadéle silné tempo ristu pies 7 % a to

4,3 % r/r redlné
Obdobi: 3. &tvrtleti

Datum zvefejnéni: 4. prosinec

by si mély udrzet i ve fieti &tvrting roku. V redIném pojeti (po o¢isténi o vliv
rostu cen) tak primérnd mésiéni mzda vzroste o 4,3 %. Spotiebitelim tak i
stale znaéné rostou disponibilni pFijmy, tedy i naddle budou moci podporovat

doméci ekonomiku svymi Gtratami.

Maloobchodni trzby
Prognéza: 2,7 % r/r s auty

4,3 % r/r bez aut

Obdobi: fijen

Datum zvefejnéni: 6. prosinec

Posledni zndmy Gdaj: 8,2 % r/r s auty, 7,3 % bez aut (z4Fi)

Nizkd nezaméstnanost a rychly rist mezd budou i nadéle podporovat dtraty
spottebiteld, nicméné jejich sentiment postupné sldbne. Dynamika trzeb bude
zdroveil ovlivnéna tim, Ze leto3ni fijlen mél o jeden pracovni den méné nez
stejny mésic pred rokem. Ocekdvdme tedy, Ze maloobchodni trzby bez
prodeje a oprav automobild zpomali rist na 4,3 %. Podle registraci vozidel
by mély traty za prodeje automobild stagnovat, ¢i lehce poklesnout, takze

celkové trzby se zvysijen 0 2,7 %.

Promyslova vyroba

Prognéza: -3,0 % r/r
Obdobi: fijen

Posledni zndmy Gdaj: 4,9 % r/r (z4&fi)
Letodni fijen bude mit o jeden pracovni den méné nez ten lonsky. To se

negativné podepie i na riostu primyslové vyroby. Zdaroveri mizeme

Datum zvefejnéni: 9. prosinec v poslednich mésicich pozorovat, Ze primyslova produkce klesd i po ocisténi

o vliv pracovnich dni. Zdrover predstihové ukazatele i naddle naznaduji
zhor3eni v tomto sektoru. Ocekdvani primysiniki se nelep3i, zakdzek podle
nich ubyvd, a proto vyhliZeji vyrazné zpomaleni vyroby. Pro fijen proto

o&ekdvdme vyraznéjsi pokles produkce.

Zahranicni obchod Posledni zndmy Gdaj: 25,1 mld. K& (z4Fi)

Prognéza: 20,4 mld. Ké

Obdobi: fijen obchodu je naddle velmi pfiznivé zdsluhou vyznamné zpomalujicich dovoza.
Datum zvefejnéni: 9. prosinec

Prestoze globdlni obchod zpomaluje, bilance tuzemského zahrani&niho

Na téch se negativné podepisuje zejména niZ3i investiéni aktivita domdcich
firem, pfi¢emz investice jsou zna&né zdvislé na importech. V fijnu proto
oéekdvdme pokragovdni tohoto trendu a tedy znaény previs vyvozd nad

dovozy.

Podil nezaméstnanych Posledni zndmy tdaj: 2,6 % (fijen)

Prognéza: 2,6 % Nezaméstnanost jiz zfejmé narazila na své dno. AZkoliv je pro podzimni
Obdobi: listopad mésice bé&zny sezénni pokles, letodni podzim se obelel bez vyrazngjsich
Datum zvefejnéni: 9. prosinec vykyv0. V listopadu proto oéekdvame stejnou miru nezaméstnanosti jako v
predchozim mésici. Zpomalovdni nejen némecké ekonomiky se zacne
propisovat s jistym zpoZdénim na trh préce, kde jiZ nyni zadind opadat
poptdvka po novych pracovnicich. Do pfistiho roku tak mizeme ocekdvat

mirny ndrdst nezaméstnanosti.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Index spotrebitelskych cen Posledni zndmy ddaj: 0,5 % m/m a 2,7 % r/r (Fijen)
Prognéza: 0,2 % m/m Ceny potravin v fijnu vyrazné zrychlily a jen mirn& niz3i nérist oéekdvdme
2,9 %r/r v listopadu. Soucasné dojde k dalsimu zvy3eni cen elekifiny. Ta bude spolu s

Obdobi: listopad

rostem cen spojenych s bydlenim naddle vyznamné prispivat k celkové inflaci.
Datum zvefejnéni: 10. prosinec

Naopak jesté prohloubit by se mél meziroéni pokles cen pohonnych hmot.
Predpokldddme tedy mezimésiéni zvyseni cen o 0,2 %, coz zatladi meziro&ni

dynamiku zpét t&sné pod ffi procenta.

Bézny ucet PB Posledni zndmy ddaj: 7,7 mld. K& (z4fi)
Prognéza: 17,5 mid. K& B&zny 0clet platebni bilance v poslednich mésicich pozitivné prekvapuie.
Obdobi: fijen Oproti lofiskym prvnim deviti mésicdm roku je letosni pfebytek za stejné

Datum zvefejnéni: 16. prosince obdobi vy3si o vice nez 43 mld. K& Pomé&hd mu lepsi bilance obchodu se

zbozim a sluzbami i niz&i odliv dividend. Z4avéreéné mésice roku by tento
nastoleny trend nemély vyrazné zménit. | pro fijen tedy ocekdvdme podstatné

lepsi vysledek bézného G&tu oproti pfedchozim letim.

Index cen primyslovych vyrobcu Posledni zndmy 4daj: -0,3 % m/m a 0,9 % r/r (Fijen)
Prognéza: -0,1 % m/m Ceny primyslovych vyrobcd by podle naseho odhadu mély v listopadu
0,9 %r/r mezimésiéné mirné sniZit, meziroéni rist zOstane jako v fijnu na 0,9 %. Klesat

Obdobi: listopad

budou nadéle ceny produktd navdzanych na ropu, tento pohyb bude
Datum zvefejnéni: 16. prosinec

podpofen i siln&jdim kurzem koruny. Ve zbylych cenovych okruzich se pak
budou projevovat klesaijici vyrobni ceny v eurozéné. Hlavnim pfispévatelem k

inflaci primyslovych producentd tak naddle zistane elekifina.
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