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Pfimé a portfoliové investice
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13. ledna 2020
Bézny Ucet podle oéekavani vykazal mirny deficit

Bézny uUcet platebni bilance dosdhl v listopadu schodku 3,2 mld. K¢, ¢imz
naplnil nase i trzni ocekdvani a t€méf zopakoval fijnovy vysledek (-2,6 mld. K&). Oproti
listopadu roku 2018 se saldo zhordilo o téméf 9 mld. K& K celkovému vysledku
tradi¢né kladné prispél preshraniéni obchod se zboZim a sluzbami (23,2 mid.
K¢), oviem i zde doSlo meziroéné k poklesu o zhruba 9 mld. K&. Silny byl odliv ddchodi
z pfimych investic, ktery ¢inil 26,3 mld. K&.

Bézny Géet platebni bilance
Aktualni Pfedchozi RB Trh
V mld. Ké -3,2 2,6 2,5 2,25

Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, CNB

Na listopadovych datech je znat naddle slabnouci aktivita v preshraniénim
obchodu, kdyz mezimésiéné doslo k poklesu vyvozd i dovozld zbozi a sluzeb. Zvl4sté
citelny byl propad u zboZi, kterého ob&ma sméry putovalo méné o zhruba 10 mld. K&. Ve
srovndni s listopadem roku 2018 se pak jednd o snizeni objemu vyvozu zboZi o téméF 25
mld. K& a dovozu o 15 mld. K& Data tak dokumentuji pokradujici ochlazeni ekonomické
aktivity na vyvoznich trzich, primdrné v Némecku, a zdrover klesajici ochotu &eskych
podnikd k investicim, jeZ byvaji ndroéné na import.

Priliv kapitdlu na finanénim Gétu dosdhl 11,5 mid. Ké. Saldo pfilivu pfimych
investic &inilo 1,8 mld. K&, u portfoliovych investic do3lo k odlivu v objemu 4,9 mld. K&.

Bézny Ucet podle ocekavani v zavéru roku 2019 pomalu ztraci tempo, kdyz
kumulativné za piedchozich 12 mésicd dosdhl vysledku 7,9 mld. K&, coz je znateln& méné,
nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku.

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti

ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB

nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o

podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investinich doporugeni, naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz,

Praha 1.
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