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Banka inspirovand klienty 13.1.2020
Spoffebitelské ceny se v prosinci mezimési¢né zvedly o 02 %, v Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
meziroénim srovnani inflace pfidala desetinu procentniho bodu a dnes max min %1D %6M

dosdhla 3,2 %. Nachdzi se tak jiz druhy mésic v fadé nad horni Eurozéna  EUR 25793 2527 257922 014 136
hranici pasma inflaéniho cile centrélni banky, kde byla naposledy v fijnu USA  USD 22 68 22'74 22,67 _0’45 -Oll 1

2012. Nejvétsi mérou se na meziro&nim ristu podileji ceny spojené s bydlenim o
(elektfina, teplo, ndjemné) a rychle rostouci ceny sluzeb (v prosinci 3,6 %). Y Britinie  GBP 29,42 29,64 29,42 -1,24 3,67
Pravé v cendch sluzeb se nejvice projevuje vysokd spotiebitelska poptavka Svycarsko CHF 23,34 23,36 23,30 0,04 1,13

dand napjatou situaci na trhu préce, tedy nizkou nezaméstnanosti a rychlym Turecko TRY 3,87 3,88 3,86 0,15 3,66
ristem mezd. Naproti tomu inflaéni tlaky ze zahraniéi jsou utlumené, ceny Polsko  PLN 596 597 5,95 0,13 -0,80

v produkéni sféfe v eurozéné klesaji, padaii tak i tuzemské dovozni ceny. Madarsko 100HUF 755 757 753 026 371
Vlivem ocekdvaného zpomalovani ekonomiky by viak domaci inflaéni tlaky Chorvatsko  HRK 3390 3,40 3,39 015 219

mély postupné sldbnout. Ocekdavdme, Ze centrdlni bankéfi zatim ponechaii
sazby na stdvajici Grovni, protoze vysi inflace bude vyvézena trvajicimi Rumunsko  RON 2,28 5,29 5,28 0,13 -2,40

nejistotami spojenymi se zahraniénim ekonomickym vyvojem. V samém zavéru Rusko TOORUB 37,06 37,28 37,02 0,19 1,98
letoniho roku by pak odeznivani inflace na vyhledu mélo pfimét CNB zahdiit Ukrajina UAH 0,941 0,956 0,943 0,74 6,71
cyklus snizovani sazeb. Vice se dozvite v nasem komentdfi na: EUR/USD 1,112 1,114 1,111 -0,03 1,24
https://bitly/2F/dAD4 JPY/USD 1098 1099 1095 035 1,50

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésic. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktuglIni hodnoty k éasu uzévérky Okénka trhu.

Maloobchodni  trzby bez zapocéteni prodeji automobild
v listopadu meziroéné vzrostly o 2,9 %. Celkové trzby vietné
motoristického segmentu se ve srovnéni se stejnym mésicem pfedchoziho roku
zvysily 0 2,7 %, coz bylo lehce nad o&ekévanim trhu. Dynamika prodeijd byla
negativng ovlivnéna o jeden pracovni den kratiim mésicem oproti lofiskému

Zdroj: Thomson Reuters

listopadu. Po ogisténi o tento vliv se trzby v maloobchod& redIné meziroéné Brent ~e=——WTI
. o pro s . N 90

zvyiily o 3,7 %. Piiznivd situace na trhu préce, tedy extrémné nizka

nezaméstnanost a svizny rOst mezd podporuji Utraty spotiebiteld. 80

Spottebitelsky sentiment b&hem podzimu sice sldbnul, v prosinci se viak
prekvapivé vydvihl vyse. Oc&ekavdme, Ze zpomalujici ekonomika bude 70 +— -
postupné tumit rdst mezd, zvySovat nezaméstnanost a ani Utraty spotiebiteld
uz nedosdhnou takové dynamiky jako loni, nybrz pouze 2,6 %. Vice se 60 - - '
dozvite v nasem komentéfi na: https://bit.ly/30eliWe 50
v

Pateéni soubor dat z amerického trhu prace zaostal za
Lo . N . - S | L 40

oéekavanim, kdyz prosincovy rist pracovnich mist dosahl jen 145 tisic. | tak

viak vyrazné pied¢il hladinou 100 tisic, kterd je povazovdna za rozhrani mezi 30 : : ‘

rostem a poklesem nezaméstnanosti. Vys3i hodnoty tedy indikuji dalsi pokles

poctu lidi bez prace. Mira nezaméstnanosti v prosinci nicméné 01/2018 07/2018 01/2019 07/2019

stagnovala na 3,5 %, zatimco mzdovy rist mirné zpomalil z 3,1

% na 2,9 %. Lehce slabsi data z amerického trhu préce pravdépodobné

nebudou mit vliv na posun ndzord centralnich bankéfd, ktefi se v poslednim

obdobi klonili ke stabilité Grokovych sazeb. Zdroj: Thomson Reuters
Bezprostiedné po zvefejnéni dnednich tuzemskych dat koruna zpevnila cca o Penézni trh, fixing v %, zm&ny v procentnich bodech (pb)
tfi haléfe a dostala se na EUR/CZK 25,23. Poté sice &ést ziskd ztratila, ale 1D 1T ™ 3M oM R
odpoledne se na tuto Groven vrétila. cZ 200 2,04 2,10 217 222 227
6M zména 0,00pb  0,01pb  0,00pb 0,01pb 0,00pb -0,01pb
HU 005 0,10 012 016 021 0,27
6M zména -0,06pb  -0,05pb -0,11pb -0,10pb -0,09pb -0,18pb
PL 152 155 163 171 179 184
Autor: Lubos Rizicka, analytik, 603 808 089 6M zména -0,08pb  -0,05pb -0,01pb -0,01pb  0,00pb -0,02pb
Editor: Eliska Jelinkovd, analyti¢ka EUR 045 0,50 0,46 0,39 0,32 0,25
research@rb.cz 14:59  6Mzména -0,08pb  -0,10pb -0,06pb -0,02pb 0,03pb  0,05pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,48 0,69 0,69 0,78 0,84 0,93
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX usb 1,53 1,56 1,68 1,84 187 1,97
1D zména 0,29 0,17 0,08 0,35 0,46 0,29 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 7,02 9,07 7,72 10,70 5,89 9,41 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 11,43 20,12 18,14 11,40 16,67 22,27 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzZK 228 227 222 217 213 2,05 197 191 187 184 191
Usb 172 164 162 163 165 1.68 171 174 177 1.80 1.90
EUR 032 029 024 0,19 013 0,07 0,01 0,07 012 021 0,47

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvajici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzd Vynosy vléadnich dluhopist (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 1,59 1,71 1,45 1,59 1,67
EUR/USD 111 1,11 1,13 1,15 1,15 DE 0,57 0,59 0,49 0,37 0,21
EUR/CZK 2523 25,7 25,6 25,9 26,1
USD/CZK 22,68 23,2 22,7 22,5 22,7 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK _——Usb EUR
Aktudl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 65,1 60,8 61,0 64,8 2 ———
WTI USD/barel 59,0 56,0 54,5 57,0 —
zlato USD/unce 1555 1300 1500 - 1
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdvérky Okénka trhu. 0
T
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
2020 2020 2020 2020
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 1,75 1,50 1,50 1,50 1,50 Aktudlni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzévérky Okénka trhu. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EU R/CZK USD/CZK
* znadi 0daj "pod revizi" 26,5 J 23,0

Sazby FRA, prodejv % 26,0 - -

y / - - 226
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 05 5 -
cz 2,26 227 231 232 233 T ee— - 22,2

HU 0,27 035 044 033 042 25,0
PL 175 177 182 184 187 245 - 21,8
EUR 038 038 037 030 029
FRA je dohodou o budouci trokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 — 1T 1 T T 1 T T T 1T T T T T 21,4
6x9 znamend za 3est mésic na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 1T M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

proftistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
13.1 9:00 (oy4 CPIYY* Dec Percent 3.1 3.2 3.1
13.1 9:00 Ccz CPI MM* Dec Percent 0.1 0.2 0.3
13.1 9:00 (oy4 Retail Sales YY* Nov Percent 3.3 29 3.4
13.1 10:00 Ccz Current Account Balance Nov CZK -2.00 -3.19 -2.58
14.1 12:00 us NFIB Business Optimism ldx Dec Index 0 104.70
14.1 14:30 us Core CPI YY, NSA Dec Percent 2.3 2.3
14.1 14:30 us CPIYY, NSA Dec Percent 2.3 2.1
14.1 14:30 us CPI MM, SA Dec Percent 0.3 0.3
15.1 10:30 GB CPIYY Dec Percent 1.5 1.5
15.1 10:30 GB CPI MM Dec Percent 0.2 0.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je iz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Viechny nazory, prognézy a informace, véetns investiénich doporuZeni a obchodni idei, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze i i, nezdvazne @ predsiowsindzor Rifelsenbank o.. (,R8"). Tenio dokument neprecsiavie nabidky nckupy nebo

prodeie fakéhokol: fixanénho akiiva nebo finého fixanéniho instrument. Dokument f uréen vfhradh pro poffeby adreséla a nesmi bjt kopitovén a roziifovdn fefim osobém. RB doporuéuie pred uginnim jokéhokol investiéntho rozhodnut zisként podrobngch iformacs o
lytikom a osobam jicim analytikim byt angazovan v cenngch papirech

investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy3ii odbornou péi a v dobré vire, aviak nerui za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym
i jingch financnich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyl téchto finanénich néstrojs nebylo predem projedndno s oddlenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv frefim
icky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelové portfolia, obchodn ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani

| o Send 1

osobém pouitim informaci a Gdajo h v tomto dok Investiéni doporugent 3ifend tymem Ek
uréené pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich pedpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgénd Spojeného krdlovstvi a nemsl by jim byt roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovcin nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovngz nesmi byt distribuovan obgandm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Natizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a
Provadaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o pociivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadminfiles/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem

pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.



