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Vyvoj EUR/CZK Ceska inflace korunu nerozhazi, éeka se na vyvoj v Evropé
26,0 A 20D Ceska ména si v uplynulém tydnu zachovala predchozi zisky a drzela se bez vétiich vykyvi pobliz trovné
1 EUR/CZK 25,25. Podpory se nedockala od némeckych tovarnich objedndvek, které zaostaly za o&ekavénimi,
25,8 — prijlemné naopak prekvapila tamni promyslové vyroba. Index ekonomické divéry dopadl téméF

presné v souladu s pfedpoklady a jen pod mirny tlak korunu dostala data o eském promyslu, ktery vykazal
ponékud razantnéj$i meziroéni pokles, nez se olekdvalo. Hddanka o tom, zda se evropské ekonomika

25,6 y ‘\_v“ | zadind odrézet ode dna, oviem definitivné vyfedena nebyla a pfesouvd se tak do dallich tydni. Mirné zisky
VVV\ koruné pfinesl pond&lni vysledek ceské inflace za mésic prosinec, kterd dosdhla 3,2 %, &imz lehce piekonala

254 o&ekavani a navic potvrdila, 2¢ cenové dynamika zOstavé nad toleranénim pasmem Ceské
\ narodni banky. Vzhledem k rétorice bankéd i globdlnimu vyvoii nelze sice ocekdvat, Ze by na pofadu dne

25,2 r r bylo zvy3eni Eeskych sazeb, nicmén& minimdlné mohlo dojit k utlumeni pfipadnych spekulaci na jejich snizeni.
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V nejblizich dnech nés bude zajimat inflace ve Spojenych statech. Ta by méla v meziroénim vyjédreni stoupnout
z listopadovych 2,1 % na 2,4 % a jeji jddrovd slozka by pak méla stagnovat na Grovni 2,3 %. Ziejmé se tak jen
potvrdi stanovisko tamni centrdlni banky, e dosavadni nastaveni ménové politiky mélo své
opodstatnéni, a to navzdory vytrvalé kritice ze strany prezidenta Trumpa, ktery by Groky réd vidél vyrazné

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

nize. Podobné i ve stfededni Bézové knize se pravdépodobné doéteme, Ze z pohledu Fedu se americka
ekonomika vyviji naddle dobfe a ani jeji vyhlidky pro nejbliz3i budoucnost nezavddvaiji diévod k vésim obavam.

Vyvoj USD/CZK

24,0 Z eurozény pfijdou data o primyslové vyrobé za listopad. Po nepfili§ povzbudivych vysledcich z poslednich
MA 20D mésicd se ofekava alespon mirny obrat k lep$imu, kdyz by primysl mé&l v oisténém vyjadreni
23,5 T — meziroén& odepsat ,pouze” 1 %. Ackoliv se to nejevi pfimo jako divod k oslavdm, jednalo by se o nejlepsi
! AA vysledek od kvétna roku 2019. Utlum evropského promyslu by tak mél pokracovat, oviem se znateln& mensi
230 | razanci, coz Ize piigist uklidnéni geopolitické situace na konci lofiského roku. Ani z aktudlniho vysledku nepijde
' definitivné usuzovat na pfipadny obrat v trendu, oviem bude se jednat o dalsi dilezity dil evropské mozaiky. Af
jiz primysl dopadne jakkoliv, je krajn& nepravdépodobné, Ze zméni vyhled na politiku Evropské centrdlni banky,
22,5 ktera podle nds i na pFistim zasedani necha sazby beze zmény.
22,0 : : Technicka analyza
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond R2:25,288 Bollinger $2:25,219 Fibonacci
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 20 Cerven 20 Zari 20
EUR/CZK 25,25 25,7 25,6 25,9
USD/CZK 22,71 23,15 22,65 22,52
EUR/USD 1,112 1,11 1,13 1,15
Zdroj dat: Bloomberg, Raifeisenbank as, datak 13.1.2020 15:34
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
14.1. USA NFIB prizkum optimismu (prosinec, v b.) - 104,9 104,7
14.1. USA Index spoffebitelskych cen (prosinec, m/m v %) - 0,2 03
14.1. USA Index spoffebitelskych cen (prosinec, r/r v %) - 2,3 2,1
15.1. EUR Prémyslova vyroba (listopad, m/m v %) 0,3 0,0 0,5
15.1. USA Empire State Index (leden, v b.) - 3,5 3,5
15.1. USA BéZovd kniha Fedu - - -
16.1. CR Index cen vyrobcd (prosinec, r/r v %) 14 2,0 0,9
16.1. USA Maloobchodni trzby (prosinec, m/m v %) - 0,3 0,2
17.1. EUR Stavebnicivi (listopad, m/mv %) 0.9 - -1,0
Autor: Vit Hradil, analytik 17.1. USA Primyslové vyroba (prosinec, m/m v %) - 0,1 1,1
E-mail: vithradil@rb.cz 171.  USA  Spofiebitelskd divéra Mich. Uni. (leden, v b.) - 99,0 99,3
Te|.: +420724 143 361 Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 13.1.2020 15:34
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Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobdm. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuZeni end tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krédlovstvi a nem! by jim byt rozéiFovén, Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz, fileadmin/files/disclai
Praha 1.

RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28,


https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf

