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Banka inspirovand klienty

Viceguvernér Ceské ndrodni banky Marek Mora se vyjadfil
k vyhledu nastaveni tuzemské ménové politiky s ohledem na
momentdlni dynamiku spotfebitelskych cen. Inflaci nad hranici
toleranéniho pasma CNB ve dvou po sobé jdoucich mésicich
nepovazuje za vyslovené dramatickou. Pro nejblizi
budoucnost pfipustil, Ze se pon&kud zvydila jeho ndklonost

zvednout ruku pro  zvySeni Ceskych sazeb, ovem nikoliv
bezpodmineén&. Podle svych slov wvnimé@ néaznaky
zlepsovani ekonomické situace v eurozéné, jejiz

neutéSeny stav dosud velel ¢&lendm bankovni rady zachovat
opatrnost. Zaroven oviem pfipomnél, Ze sou&asny silny kurz eské
koruny tlumi inflagni tlaky a tim &4steéné eliminuje potfebu zvyseni
sazeb. Za nejpravdépodobnéjsi vyvoj pro pfisti rok pak oznadil
stabilitu zakladni sazby €NB, ¢ jeji jedno zvy3eni.

Prozkum ndlady mezi malymi podniky v USA zpUsobil mirné
zklaméni, kdyZ za mésic prosinec pfinesl zndmku 102,7 bodu. Po
listopadovém skére 104,7 se pfitom o&ekdvala jeho stagnace
pobliz této hodnoty. Zhordila se napfiklad o&ekdvéni ohledné
tvorby pracovnich mist & zvySovdni mezd. Naopak optimismus
narostl v pfedpokladech o zlepseni trzeb &i celkového stavu
americké ekonomiky. Navzdory aktudlnimu poklesu se index
stale drzi na viné historicky pomérné vysokych
hodnot, na kterou najel poéatkem roku 2017.

Americkd inflace v prosinci mirné zaostala za oéekéavanimi,
kdyz meziroéné vykdzala 2,3 % a mezimésiéné pak 0,2 %. Trzni
predpoklady byly v obou pfipadech o desetinu procentniho bodu
vy$si. Na slabsi cenové dynamice se citelné podilelo zpomaleni
v rostu cen za bydleni. Jaddrovd slozka inflace, kterd odmysli
volatilni slozky jako je jidlo ¢&i energie, pak dosdhla 2,3 %
meziro¢né a 0,1 % mezimésiéné. Aktudlni data naznaduji, ze
centrdlni banka Fed nebude citit urgenci k zdsahu, jelikoZ tento
podmifiuje citelnymi zmé&nami ve vyvoji americké ekonomiky, které
zatim nic nenasvédduje.

Ceskd koruna pokracuje ve své jizdé, kdyz dnes pokofila
nejsiln&j$i hodnotu od zavedeni kurzového zdvazku CNB. Aktudlni
kurz EUR/CZK 25,15 je rekordni od roku 2013.
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

Eurozéna EUR
USA USD
V. Britdnie ~ GBP
Svycarsko  CHF
Turecko  TRY
Polsko PLN
Madarsko 1TO0OHUF
Chorvatsko  HRK
Rumunsko  RON
Rusko TOORUB
Ukrajina UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
25,16
22,63
29,38
2337
3,84
5,96
7.56
3,38
5,26
36,86
0,942

1,111

110,0

max
25,21
22,65
29,44
23,40
3,86
5,97
7,58
3,39
5,27
37,02
0,943
1,114
110,2

min
25,14
22,60
29,32
23,30
3,83
5,95
7,55
3,38
5,26
36,80
0,941
1,111
109,9

%1D
-0,30
0,19
-0,13
0,12
-0,65
0,00
0,17
-0,30
-0,30
0,53
0,19
0,22
0,08

Okénko trhu
14.01.2020

%6M
1,65
0,37
3,44
1,03
4,24
0,82
3,53
2,43
2,65
1,80
7,99
1,31
1,66

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

€z 200 205 210 217 223 228

6M zména 0,00pb  0,02pb  0,00pb 0,01pb 0,01pb 0,00pb
HU 005 0,10 012 016 021 027

6M zména -0,05pb  -0,05pb -0,11pb -0,10pb -0,10pb -0,18pb
PL 132 1.54 Le3 171 179 184

6M zména -0,27pb  -0,05pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,02pb
EUR 045 0,50 0,46 0,39 0,33 0,24

6M zména -0,08pb -0,10pb -0,06pb -0,02pb 0,02pb  0,06pb
UK 068 0,69 067 075 080 087
Usb 154 157 168 183 187 196

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

nékupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:07
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,04 0,10 0,09 0,31 0,29 0,70
6M zména 6,96 10,12 8,28 13,44 6,19 9,78
12M zména 11,52 20,16 18,12 11,75 17,00 23,12
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 228 229 224 220 215
usb 172 1,62 161 162 164
EUR -0,32 030 025 0,19 -0,13

6Y 7Y
207 200
Le6 169
0,07 0,00

1,94
1,73
0,05

oY
190
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012
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018
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190
044

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuélnich podminek na trhu.

Aktudlini hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y

Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,70 1,72 1,47 1,63 1,71
EUR/USD 111 1,11 1,13 1,15 1,15 DE 0,57 0,59 0,49 0,37 0,21
EUR/CZK 25,16 25,7 25,6 25,9 26,1
USD/CZK 22,63 23,2 22,7 22,5 22,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové kfivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 3 ——CZK ——UsD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 64,8 60,8 61,0 64,8 2 —
WrTI USD/barel 58,6 56,0 54,5 57,0 —
zlato USD/unce 1544 1350 1350 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. o
-1 |

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 29 2032 2035 2038

2020 2023 2026 20

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4

Fed 1,75 1,50 1,50 1,50 1,50 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters

ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 23,0

Sazby FRA, prodejv % 26,0 /

3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 /—/_22’6
X X X X X 25,5

cz 229 231 231 235 238 - 22,2
HU 0.28 034 043 034 042 25,0
PL 174 176 179 184 186 245 - 218
EUR 0,38 0,36 037 030 031
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 —r T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za Sest mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum éas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
14.1 12:00 us NFIB Business Optimism ldx Dec Index 102.7 104.70
141 14:30 us Core CPI YY, NSA Dec Percent 2.3 +2.3 2.3
14.1 14:30 us CPIYY, NSA Dec Percent 2.3 +2.3 2.1
14.1 14:30 us CPlI MM, SA Dec Percent 0.3 +0.2 0.3
15.1 10:30 GB CPIYY Dec Percent 1.5 1.5
15.1 10:30 GB CPI MM Dec Percent 0.2 0.2
15.1 11:00 EU Industrial Production YY Nov Percent 1.1 2.2
15.1 11:00 EU Industrial Production MM Nov Percent 0.3 0.5
15.1 14:30 us PPI Final Demand MM Dec Percent 0.2 0.0
15.1 14:30 us PPI Final Demand YY Dec Percent 1.3 1.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Vechny ndzory, prognézy a informace, véetng investiénich doporucent a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank as. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt
angazovan v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikops 28, Praha 1.




