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Banka inspirovand klienty

Meziroéni riost cen deskych promyslovych vyrobeco v
prosinci zrychlil na 2,1 %, v mezimésiénim srovndni se ceny
promyslovych vyrobcl v prosinci zvysily o 0,1 %. V obou pfipadech
tak byl jejich rist o desetinu vys$si nez o&ekdvdni trhu. Stejné jako v
predchozich mésicich k tomuto ristu pfispivaiji zejména ceny v odvétvi
elekifiny, plynu a pdry, které vzrostly o 8,8 %, zna&né se zvy3ovaly i
ceny v oblasti potravindistvi (o 4,2 %). VySsi ceny ropy na
svétovych trzich pak vymazaly propad cen v odvétvi
koksu a rafinovanych ropnych produktd, ktery jsme
pozorovali v pfedeslych mésicich. V souhrnu za cely rok 2019 dosahl
promémy rist cen primyslovych vyrobcl 2,6 %. Vice naleznete
v komentdii zde: https://investice.rb.cz/2c15002[key]=2966

Ze Spojenych statd dnes dorazila dalsi varka dobrych
zprav. Z lednového prizkumu Philadelphia Fed mezi zpracovateli
vy§lo hodnoceni na drovni 17 bodu, &mz posko&ilo oproti
predchozimu 15 bodl, suverénné prekonalo
ocekavani, jez &inily 3,8 bodu, a dosdhlo nejvy3si hodnoty od kvétna
2019. Hodnoceni se vyrazné zlepsilo hlavné v oblasti novych
objedndvek ¢&i doddvek. Kromé aktudlni situace nahlizeji
americti zpracovatelé optimistictéji i na vyhled na blizkou
budoucnost. Povzbudivé se vyviji i tamni trh prace, kdyZz novych
z&dosti o podporu v nezaméstnanosti dorazilo jen 204 tisic, tedy o
14 tisic méné, nez se o&ekdvalo. Mirné nad odhady naopak dopadl
pocet pokradujicich z4dosti, nicméné v souhrnu Ize aktudlni data
interpretovat tak, Ze americky trh préce si drzi znamenitou kondici.
V souladu s o&ekdvdnimi pak narostly maloobchodni trzby, jez si
mezimési¢né pfipsaly 0,3 %.

mésici o témér

Guvernér Ceské ndrodni banky Jifi Rusnok se v rozhovoru pro
magazin Ekonom vyjédil k vyhledu nastaveni ceské mé&nové politiky.
Jeho shrnuti nepiekvapilo - zopakoval, ze ackoliv by aktudlni
ekonomickym vyvoj teoreticky daval moznost ke zvyseni
éeskych sazeb, pravdépodobnéj§i variantou je
momentalné jejich stabilita. Centrdlni banka by se totiz nerada
undhlila a byla nucena pfipadné nynéj3i zvyseni sazeb zd&hy opét
korigovat.

Ceskd koruna dnes po divoké jizdé, kterd se zastavila na sedm let
nevidénych hodnotdch pobliz EUR/CZK 25,05, prochézi mirnou
korekci a momentdlné se obchoduje jen lehce pod EUR/CZK 25,20.
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

Eurozéna EUR
USA USD
V. Britdnie ~ GBP
Svycarsko  CHF
Turecko  TRY
Polsko PLN
Madarsko 1TO0OHUF
Chorvatsko  HRK
Rumunsko  RON
Rusko TOORUB
Ukrajina UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
2517
22,54
29,45
23,44
3,86
5,95
7.54
3,38
527
36,59
0,932
1115
110,0

max
25,19
22,60
29,48
23,45
3,87
5,95
7,54
3,38
5,27
36,66
0,936
1,117
110,1

min
25,08
22,48
29,34
23,32
3,82
5,93
7,52
3,37
5,25
36,44
0,932
1,115
109,9

%1D
0,10
0,13
0,34
0,22
0,57
-0,05
0,17
0,06
0,13
0,42
-0,09
0,03
0,15

Okénko trhu
16.01.2020

%6M
1,50
-1,00
4,12
1,23
-4,39
0,90
3,96
2,23
2,50
1,33
5,46
0,51
1,68

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

€z 200 2,04 210 217 223 228

6M zména 0,00pb  0,00pb  0,00pb 0,01pb 0,01pb 0,00pb
HU 005 0,10 012 016 021 027

6M zména -0,07pb -0,08pb -0,12pb -0,10pb -0,10pb -0,18pb
PL 121 1.54 Le3 171 179 184

6M zména -0,39pb  -0,05pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,02pb
EUR 045 0,51 0,47 0,39 0,33 0,25

6M zména -0,08pb -0,11pb -0,06pb -0,02pb 0,02pb 0,06pb
UK 068 0,69 066 073 077 083
Usb 1,53 156 lez 184 187 195

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

nékupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:24
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,19 -0,09 0,07 0,14 0,31 0,19
6M zména 5,95 9,46 8,21 10,53 6,91 10,50
12M zména 11,18 20,51 18,27 10,36 17,50 23,16
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 226 227 221 216 211
usb 172 162 1,60 160 1,62
EUR -0,32 030 025 021 -0,15

6Y 7Y
203 19
Lés 168
0,10 0,03

8Y
121
170
0.03

oY
185
173
0.09

10Y
182
176
15

15Y
187
187
041

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuélnich podminek na trhu.

Aktudlini hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,68 1,75 1,60 1,75 1,71
EUR/USD 1,12 1,11 1,13 1,15 1,15 DE 0,55 0,59 0,52 0,41 -0,22
EUR/CZK 2517 25,7 25,6 25,9 26,1
USD/CZK 22,54 23,2 22,7 22,5 22,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové k¥ivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 ——CZK ——UsD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 64,3 60,8 61,0 64,8 2 —
WrTI USD/barel 58,2 56,0 54,5 57,0 —
zlato USD/unce 1554 1350 1350 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. o
Prognéza Urokovych sazeb centralnich bank (%) i ' ' ' ' ' ‘
2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 1,75 1,50 1,50 1,50 1,50 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,0 //_ 22,6

3x6 6x9 9x12 3x9  6x12 255 e —
cz 2,28 2,28 226 235 235 e 222

HU 0.27 035 043 032 042 25,0
PL 175 177 179 183 187 245 - 218
EUR 0,38 0,36 037 032 0,30
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 —r T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za Sest mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum éas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
16.1 8:00 DE CPI Final YY* Dec Percent 1.5 1.5 1.5
16.1 8:00 DE CPI Final MM* Dec Percent 0.5 0.5 0.5
16.1 9:00 (ov4 PPI YY* Dec Percent 2.0 2.1 0.9
16.1 9:00 CcZ PPl MM * Dec Percent 0.0 0.1 0.1
16.1 14:30 us Philly Fed Business Indx* Jan Index 3.8 17.0 0.3
16.1 14:30 us Retail Ex Gas/Autos Dec Percent 0 +0.5 0.0
16.1 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM Dec Percent 05 +0.7 0.1
16.1 14:30 us Retail Sales MM Dec Percent 0.3 +0.3 0.2
16.1 16:00 us NAHB Housing Market Indx Jan Index 75 76
17.1 10:30 GB Retail Sales Ex-Fuel YY Dec Percent 2.9 0.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt

angazovdn v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s im Compli

RB nebo RBI. RB nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz

https://investice.rb.cz/fil
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