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Vyvoj EUR/CZK Utrhla se koruna ze fetézu?

A 50N Tématem poslednich tydnd bylo jednoznaéné zdéanlivé nezastavitelné posilovani éeské mény. Jesté ani
26,0 neutichly oslavy prolomeni jednoho rekordu a uZ se dostavil novy. Koruna uprostied minulého tydne atakovala
258 A psychologickou hranici EUR/CZK 25,00, kdyz se kratce dala koupit i za EUR/CZK 25,06, coz se nestalo
L l od roku 2012. Kdo by hledal oporu pro tento kurzovy vyvoj v ekonomickych datech, zfejmé by byl zklamdn -
25,6 ‘\-V“ T nic zajimavého se v této dobé v Eeské, ale dokonce ani evropské ekonomice nestalo. Trhy tak hybou pouze

05 4 ) 3 a jen vykyvy sentimentu, ktery je momentalné nastaven (podle nas az prilis) pozitivné.
959 \ Je sice skuteénosti, ze v minulém tydnu doslo k podpisu ,,prvni faze” dohody mezi Spojenymi staty

' |

a Cinou, nicméné sffizlivy pohled na tento dokument napovi, ze se jednd o spide symbolické vyjédreni ochoty
25,0 . . ke klidu zbrani, nezli o skutené Fedeni. Ani jedna strana v ném nedosdhla svych kli€¢ovych priorit a Ize tak
07-19 09-19 11-19 01-20 ocekdvat, ze se konflikt brzy znovu rozhofi. Trhy nicméné evidentné véFi, Ze smir vydrzi alespon do
americkych voleb v listopadu tohoto roku. V nastalé euforii zanikaji i hlasy ze Spojeného krélovstvi,
které naznaduji nadchdzejici tvrdy stiet s Evropskou unii ohledné budouciho nastaveni obchodnich vztahi. Termin
pro tato vyjedndvdni je vskutku Sibeniéni - jen do konce leto3niho roku - nicméné trhy vzaly zavdék alespon
dalsim odddlenim hrozby tvrdého brexitu.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Vyvoj USD/CZK

| s ohledem na &eskou inflaci, kterd se jiz dva mésice drzi nad horni hranici toleranéniho pasma CNB, se
v posledni dobé opét do stfedu pozornosti dostali tuzemsti bankéFi. V poslednich dnech jsme si

240 mohli poslechnout ndzor hned nékolika z nich a obrézek vykreslili viichni podobny. Panové Rusnok, Mora i
MA 20D Benda se viceméné shoduji, Ze se debata na pristim zasedani ziejmé bude vést mezi stabilitou a

23,5 A EE— mirnym zvys$enim zdkladni sazby. Z jejich rétoriky pak vyplyvé, Ze vétiinovym ndzorem nakonec oviem
‘ bude prévé zachovani sazeb na stdvaijici drovni. Vzhledem k prodlevé mezi zménou politiky a jejim dopadem

23,0 AA ] na inflaci totiz s aktudlni cenovou dynamikou bankéfi Na pfikopé jiz beztak nic nezmiZou. Rist tuzemskych cen
navic bude Hlumit pozorované ekonomické zpomaleni i pravé aktudlné siln&jii koruna. CNB tak podle naseho

nazoru ke zvyseni sazeb nepfikroéi a trini sazky na tento krok se ukazi jako mylné. Jakmile

22,5 prichdzejici data potvrdf klesajici trend Eeské inflace a tim i utnou spekulace na rist sazeb, dostavi se podle ndas
i korekce kurzu koruny. Vzhledem k vife trhd v uklidnéni mezindrodniho napéti se oviem kurz zfejmé nevrdti do

22,0 i i predchoziho koridoru, progez revidujeme jeho prognézu. Ve &tvrtek tohoto tydne nds ddle Eekd mé&novépolitické

07-19 09-19 11-19 01-20 zaseddni ECB, jehoz vysledek se oviem povaZuje za pfedem jasny - stdvaijici politika zistane zachovéna.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Technickd qnquzq

EUR/CZK R1:25,307 Fibonacci S1:25,06 7-year low
R2:25,184 Bollinger $2:25,00 Psychological barrier
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 20 Cerven 20 Zari 20
EUR/CZK 25,12 25,7* 25,6 25,9*
UsDh/CzK 22,67 23,15 22,65 22,52
EUR/USD 1,109 1,11 1,13 1,15

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 20.1.2020 15:04
*Prognéza kurzu EUR/CZK je momentdIng pod revizi

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
21.1. SRN ZEW index sentimentu (leden, v b.) 19,0 15,0 10,7
21.1. EUR ZEW index sentimentu (leden, v b.) 20,0 - 11,2
23.1. EUR Spotiebitelska divéra (leden, v b.) 7.6 8,0 8,1
23.1. EUR Ménovépolitické zasedani ECB (depo v %) 0,5 0,5 0,5
24.1. CR Spotiebitelska dovéra (leden, v b.) - - 2,5
24.1. EUR PMI zpracovateld (leden, v b.) 46,5 46,7 46,3
Autor: Vit Hradil, analytik 241. EUR  PMIve sluzbdch (leden, vb.) 53,1 52,8 52,8
E-mail: vit.hradil@rb.cz 241.  SRN  PMI zpracovateld (leden, v b) 445 442 437
Tel.: +420 724 143 361 24.1. SRN PMI ve sluzbdch (leden, v b.) 53,2 52,9 529
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 24.1. USA PMI zpracovateld (leden, v b.) - 52,8 52,4
24.1. USA PMI ve sluzbdch (leden, v b.) - 52,5 52,8

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 20.1.2020 15:04
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