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Banka inspirovand klienty 22.01.2020
V téchto dnech probthd ve 3vycarském Davosu 50. zasedani Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
Svétového ekonomického féra. Jeho hlavnim tématem je dnes max min %1D %6M
zejména zména klimatu. Americky prezident D. Trump hned na Gvod Eurozéna EUR 25,14 25,16 25,10 0,28 -1,50
promluvil o Uspésném obdobi, které nyni Spojené stdty proZivaiji. USA  USD 22,67 22,69 2264 051 -0,41

Navzdory tomu, Zze v dobé jeho néstupu do prezidentského Gfadu V. Briténie  GBP 29,76 29,77 29,54 0,97 4,80
analytici pfedpovidali USA stagnaci &i dokonce pokles, béhem jeho  Svycarsko  CHF 23,37 23,39 2329 0,14 1,12

pUsobeni byla snizena nezaméstnanost na historickych 3,5 Turecko  TRY 383 3,83 3,81 0,68 6,18
%, novych mist bylo vytvofeno okolo sedmi miliéni a pokles Polsko  PLN 593 5,94 5,92 0,42 .0,90

americké ekonomiky se doposud nepotvrdil. Zéroved zminil  Mqadarsko TOOHUF 7,49 7,51 7,49 0,19 4,28
cetné obchodni dohody, které se mu podafilo uzaviit diky jeho  Chorvatsko  HRK 338 3,38 3,37 0,27 2,31
nesmlouvavé taktice s Mexikem & Kanadou a samozfejmé& pred Rumunsko RON 526 526 525 0,27 2,67

tydnem podepsanou prvni &ést rozsdhlé obchodni dohody s Cinou. Je Rusko TOORUB 3659 36,68 36,52 0,33 0,75
pfitom pfipraven zaéit vyjednévat o druhé fazi dohody, do které by Ukrajina UAH 0,928 0934 0927 -0,52 2,40
réd zakomponoval podminku dodrZzovéni lidskych prav zejména EUR/USD 1,109 1,109 1,108 0,05 21,08
v reakci na situaci v Hong Kongu. Nyni se oviem chysta na JPY/USD 1100 110, 1098 0,08 1,94

SIOiitéigi inednéVéni s EVI"OPSI(OU unii, kde by réd uzaviel Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
obchodni dohodu je3té pied podzimnimi prezidentskymi volbami.  denni % zména, %6M je % zména za 6 mésics. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
Obchodovani s EU ie podle né| velmi S|Oiifé, dokonce S|Oiiféi§l’ nez  aktudlni hodnoty k &asu uzdvérky Okénka trhu.

s Cinou. Americti podnikatelé nardzi na evropském trhu na &etné  Zdroj: Thomson Reuters

prekdzky obchodu af uz technické, jako jsou rozné pozadavky na

bezpeé&nost a kvalitu zboZi, tak na tarifni, tedy vysi cel & dani. Tim Brent e \WTI

mifil zejména na digitdIni dai, kterou nékolik evropskych stétd véetns 90
Ceské republiky zvazuje zavést. Opét zminil vyhruzku zvyseni 80
cel na evropsky dovoz automobild do USA, k éemuz by podle

n&j mohlo dojit v blizké budoucnosti. 70 +— =l

60 A

Podle nejnové&jiiho vyhledu mezindrodniho ménového fondu by
globdlni ekonomika v tomto roce méla zrychlit tempo 50
rostu na 3,3 % (oproti 2,9 % v r. 2019) a v roce 2021 na 3,4

%. Podzimni prognéza tak byla revidovand smérem dolo. Zprava 40
zmifivje eliminaci nékterych globdlnich nejistot (brexit, spory USA 5 : : :
s Cinou), coz se positivné podepisuje na trznim sentimentu. Kromé 02/2018 08/2018 02/2019 08/2019
lepsicich se predstihovych ukazateld navic odrazeni ode dna

napovidaii také nékterd data z redIné ekonomiky. Vyrazné oziveni

ocekava MMF od Némecka. V roce 2019 odhaduje ekonomicky

rbst na Grovni pouhého pdl procenta, shodné s prognézou Raiffeisen  zdroj: Thomson Reuters

Research. Na3e prognéza oviem pro rok 2020 ocekévd naddle

utlumeny rst némecké ekonomiky na Grovni 0,6 %, naopak MFF jiz Pen&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

vyhlizi odraZeni ode dna a solidni rist pfes jedno procento. | pres 1D 1T ™M M 6M 1R
dobré zprdvy a docasnou eliminaci globdlnich nejistot i naddle MMF €z 2,00 2,04 2,10 2,17 293 2,28
vidi rizika, co se tyée vyvoje globdlni politiky, spise smérem dold. 6Mzména 0,00pb  0,02pb 0,00pb 0,01pb 0,01pb  0,00pb

HU 007 0,10 0,13 0,18 0,24 0,32
6M zména -0,08pb -0,09pb -0,12pb -0,09pb -0,06pb -0,13pb
PL 1,53 1,54 1,63 1,71 1,79 1,84

Autor: Eliska Jelinkova, analyticka, 606 077 161 6M zména -0,07pb  -0,04pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,02pb
Editor: Lubo3 Rizicka, analytik EUR 045 0,50 0,47 0,39 0,33 0,24
research@rb.cz 14:53 6M zména -0,08pb -0,10pb -0,07pb -0,02pb 0,03pb 0,07pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0468 0,69 0,63 0,70 0,74 0,81
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 154 1,55 1,66 181 183 192
1D zména 0,60 -0,02 0,12 053 -0,52 0,27  Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 6,19 9,13 7,12 10,98 7,37 9,75 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména 11,12 20,14 17,26 11,37 18,02 24,62 nékupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 223 220 213 206 199 121 184 178 172 1692 173
Usb 170 160 L56 158 159 Lé2 Leés Léez 171 174 184
EUR 032 030 026 022 017 0,12 0,07 000 005 013 038

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuélnich podminek na trhu.

Aktudlini hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,74 1,77 1,64 1,71 1,74
EUR/USD 111 1,11 1,13 1,15 1,15 DE 0,58 0,59 0,53 0,44 0,26
EUR/CZK 25,14 25,4 25,6 25,9 26,1
USD/CZK 22,67 23,2 22,7 22,5 22,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

—CZK

Komoditni trhy 3 usD EUR

Akidl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 64,1 60,8 61,0 64,8 0 N —
WTI  USD/barel 578 560 545 57,0 ————— |
zlato  USD/unce 1555 1350 1350 1500 1

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu.

0
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Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 1,75 1,50 1,50 1,50 1,50 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. —EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 J 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,0 - 206
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 [
cz 225 225 222 231 231 25 —— Yy
HU 031 045 054 042 053 25,0
PL 175 175 177 183 184 245 - 218
EUR 037 0,36 037 030 030
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1 21,4
6x9 znamend za Sest mésich na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum éas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
22.1 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Dec Percent 1.3 1.7

23.1 13:45 EU ECB Deposit Rate Jan Percent -0.50 -0.50
23.1 13:45 EU ECB Refinancing Rate Jan Percent 0.00 0.00
23.1 16:00 us Leading Index Chg MM * Dec Percent 0.2 0.0

24.1 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jan Index (diffusion) 53.0 529
24.1 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Jan Index (diffusion) 44.5 43.7
24.1 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Jan Index (diffusion) 52.8 52.8
24.1 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Jan Index (diffusion) 46.8 46.3
27.1 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Jan Index 0 -3.20
28.1 14:30 us Durable Goods Dec Percent 0.4 2.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt

angaZovan v cennych papirech i finych finanénich instrumentech jakékoliv spolegnost, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto financnich ndstrojis nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz

hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.



