Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Souhrnny indikator ekonomického sentimentu poklesl
oproti prosinci o 1 bod na hodnotu 98,1. V rdmci celkového
ukazatele se pfitom nepatrné snizila ddvéra podnikateld o 0,1 bodu na
hodnotu 96,7, vyrazné viak poklesl sentiment u spotfebiteld, kdyz
indikdtor odepsal 5,2 bodu a doséhl jen hodnoty 104,8 bodu. Mezi
podnikateli panovala lepsi ndlada zejména v obchodé (+3,7 bodu) a
ve sluzbach (+1,4 bodu), kdyz firmy v t&chto sektorech o&ekdvaiji rost
poptdvky b&hem ndsledujicich tfi mésicd. Naopak vnimdni ekonomické
situace v promyslu a ve stavebnictvi se zhorsilo (o 1,9 bodu resp. 2,4
bodu). V datech za primysl lze pfitom pozorovat nizsi podet
respondentd, ktefi uddvaji nedostatek zaméstnancd joko prekdazku
dalsiho rozvoje, na druhé strand ddle se zvysil pocet firem, které
v rozvoji omezuje nedostatednd poptévka. Propad sentimentu u
spotiebiteld byl podle vyjadieni CSU ddan zejména vzristajicimi
obavami ze zhorSeni ekonomické situace v pFistich
dvanacti mésicich.

Dnesni PMI z Némecka i eurozény potvrdily lepSici se
sentiment na starém kontinenté. Souhrnny némecky PMI se
v lednu zvedl na pétimésini maximum 51,1 bodu, ¢imz znaéné
prekonal trzni ocekdvdni na 50,5 bodech. | ptesto, Ze promys| naddle
z0stdvd pomérné hluboko v pdsmu kontrakce, ukazatel se postupné
zvedd. V letosnim prvnim mésici si polepsil o 1,5 bodu a dosdhl
jedendctimési¢niho maxima na 45,2 bodech. Obdobné se zvedl i
ukazatel ze sektoru sluzeb, ktery se viak nalézd na podstatné jinych
hladindch (v lednu 54,2 bodu). | kdyz n&kterd rizika ve vngj3im
prosttedi pretrvavaii, je velkd nadéje, Ze nejvétsi evropskd ekonomika
mé uzZ to nejhordi za sebou. | pres fadu lepich predstihovych indikatord
se letos neo&ekdvd vyrazny ndrist ekonomického vykonu. PFesto je
dalsi potvrzeni stabilizace dobrou zpravou pro
ekonomiku, ktera v lonském roce lavirovala na hrané
recese. Souhrnny PMI za celou eurozénu zUstal v lednu na pfedchozi
hodnoté 50,9 bodu. Pfitom doslo ke zlep3eni ukazatele z vyroby o 1
bod, pom&mé piekvapivé viak ztratily sluzby. Cdst tohoto poklesu Ize
pficist jednordzovému vlivu stavek ve Francii s dopady na tamni
tercidrni sektor.

Koruna dnes dopoledne posilila v reakci na lepsi Cisla
z Némecka i eurozény. Pozdéji viak dollo ke korekci a kurz se
vrétil zhruba na pfedchozi hladinu EUR/CZK 25,16. Dopoledne
posilily i daldi mény regionu, ale zatimco madarsky forint si zisky dri,
zloty postupné oslabuje. Zvefejnénd data neméla zadny vliv na euro,
které b&hem dnedka oproti dolaru spise mirné ztratilo.
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

EUR
uUsD
GBP
CHF
TRY
PLN
100HUF
HRK
RON
100RUB
UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
25,16
22,80
29,84
23,49
3,84
591
7.49
3,38
5,26
36,91
0,932
1,104
109.6

max
25,17
22,81
29,90
23,50
3,84
5,93
7,49
3,38
5,26
36,92
0,940
1,106
109,7

min
25,11
22,72
29,81
23,42
3,82
5,91
7,47
3,37
5,26
36,76
0,933
1,103
109,5

%1D
0,00
0,49
0,19
0,21

0,34
-0,30
0,35
0,06
-0,02
0,67
0,67
0,14
0,06
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%6M
1,30
0,42
4,48
1,66
5,88
1,24
4,29
2,23
2,57
1,63
2,83
0,92
1,28

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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6M zména
HU

6M zména
PL

6M zména
EUR

6M zména
UK

uUsD

1D 17 M 3M 6M 1R
200 204 210 217 223 @ 228
0,00pb  0,02pb 0,00pb 0,01pb 0,01pb 0,00pb
006 010 014 019 025 034
0,09pb  -0,09pb -0,11pb -0,08pb -0,05pb -0,11pb
141 154 163 171 179 184
0,19pb  -0,04pb -0,01pb -0,01pb 0,00pb -0,02pb
045 050 045 039 032 026
0,09pb  -0,10pb -0,06pb -0,02pb 0,04pb  0,06pb
068 068 063 070 075 081
153 156 166 1792 182 @ 189

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

nékupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicl v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 14:48
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,57 1,49 1,25 0,00 -0,09 0,11
6M zména 6,66 9,40 7,40 10,11 7,24 9,90
12M zména 10,90 21,12 18,00 11,13 18,63 25,97
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 220 216 208 200 193
Usb 1.69 1,58 155 154 155
EUR -0,32 032 029 024 -021
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuélnich podminek na trhu.

Aktudlini hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,76 1,76 1,58 1,62 1,68
EUR/USD 1,10 1,11 1,13 1,15 1,15 DE 0,59 0,61 0,57 -0,48 0,31
EUR/CZK 25,16 25,4 25,6 25,9 26,1
USD/CZK 22,80 23,2 22,7 22,5 22,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 —CZK  ——USD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 61,6 60,8 61,0 64,8 2 —
WTI  USD/barel 551 560 545 57,0 —~— — |
zlato USD/unce 1561 1350 1350 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 1,75 1,50 1,50 1,50 1,50 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 J 23,0
Sazby FRA, prodejv % 26,0 A oo g
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 // !
cz 221 220 219 228 226 25 — 222
HU 031 041 053 037 051 25,0
PL 174 175 178 182 184 245 - 218
EUR 0,38 0,38 0,38 032 032
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za Sest mésich na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
24.1 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jan Index (diffusion) 53.0 54.2 529
24.1 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Jan Index (diffusion) 44.5 45.2 43.7
24.1 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Jan Index (diffusion) 52.8 52.2 52.8
24.1 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Jan Index (diffusion) 46.8 47.8 46.3
27.1 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Jan Index 0 -3.20
28.1 14:30 us Durable Goods Dec Percent 0.8 2.1
28.1 15:00 us CaseShiller 20 YY Nov Percent 2.4 2.2
28.1 16:00 us Consumer Confidence Jan Index 128.0 126.5
28.1 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Jan Index 0 -5
29.1 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Feb Net balance 9.6 9.6

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
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