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Vyvoj EUR/CZK Koruna rekordni silu neudrzela

2.0 A 500 Po rychlém o? zvbé’silém posileni, k}ffzré b&hem pouhych tFi tydnd sth-éilo ku'rz lforuvny z'EUR/'CZK 25,44 oz na
' sedm let nevidéné hodnoty pobliz EUR/CZK 25,06, se dostavila nami oéekavand korekce. Jestd
25,8 A v minulém tydnu to pfitom vypadalo, Ze se Ceské mé&né& pobliz rekordu zalibilo. Vlivem pozitivnich dat o
L l némeckém i evropském sentimentu koruna vzdy na krétky €as posilila, nicméné na trendu byl uZ vidét posun
25,6 ‘\-V“ T spise smérem ke slabsim hladinam. K tomuto pohybu zéroveri dochdzelo i u polské & madarské mény a
| \ trhy tak zfejmé pomalu sifizlivély z pfedchoziho nadieni pro rizikovéjsi investice. To se potvrdilo v pondéli rdno,
254 N kdy stadilo, aby ndmecky IFO index oiekavani za leden dopadl pod pFedpoklady a

25,2 \ stfedoevropské mény razem pokracovaly ve séitani ztrat.
25,0 ; ; w, I v nadchézejicim tydnu budou podle néas hybateli kurzu koruny indicie z evropské ekonomiky.
07-19 09-19 1119 01-20 Ta se momentdlné nachdzi ve fézi (mozného) obratu v trendu, kdy by se mohla odrazit ode dna smérem
k robustngjimu rostu. Pravé tato &ast hospoddfského cyklu je nicméné tradiéné nepfedvidatelnd a trzni sentiment
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond se tak ponékud stddovité pfeléva mezi nadienim z prichdzejici konjunktury a panikou z prohloubeni ekonomické

mizérie. Kli€ovou informaci tydne tak ziejmé bude vysledek priozkumu ekonomické divéry
mezi evropskymi promysiniky. Primysl, nemocny sekfor starého kontinentu, je pro ceskou ekonomiku
stéZejni z nékolika ddvodo. Jednak do znaéné miry ovliviiuje celé evropské hospodadfsivi, jehoz kondice ma piimy
Vyvoj USD/CZK dopad i na Zeskou prosperitu. Zdroven se jednd o odvétvi se silnym tuzemskym zastoupenim a navic jeho
produkty tvofi vyznamnou &ast preshraniéniho obchodu, na némz je Cesko bytostné zavislé. Lze tedy oekdvat,

24,0 ze pokud se evropsky sentiment vyraznéji odchyli od trznich oéekavani jednim nebo druhym
smérem, bude opét nasledovat i rychla reakce v kurzu koruny. | v absenci vyraznésich prekvapeni
23,5 oviem predpokladddme, Ze korekce bude v horizontu mésicd pokragovat a koruna bude prvni &vrtleti konéit
v blizkosti EUR/CZK 25,40.
23,0
Po zaseddani ECB, jez prob&hlo minuly tyden, nds ve stfedu cekd totéz od amerického Fedu. Podobné jako
v Evropé, ani za ocedanem trhy neprepokladaji zménu v nastaveni ménové politiky. Na rozdil od
22,5 ECB se oviem Fed pravdépodobné& bude ve své rétorice drzet suchych ekonomickych faktt a zkonstatuje, Ze
data o americkém trhu prace i ostatnich sektorech v tuto chvili nenaznaduji potfebu zdsahu. Nepfedpokladéme
22,0 tedy, Ze by se Jerome Powell po vzoru Christine Lagardeové vyjadfoval napiiklad ke zméndm klimatu.
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Technicka analyza
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

EUR/CZK R1:25,295 Fibonacci S1:25,09 Bollinger
R2:25,255 Bollinger $2:25,06 7-year low
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 20 Cerven 20 Zavi 20
EUR/CZK 25,23 25,4 25,6 25,9*
UsDh/CzK 22,89 22,88 22,65* 22,52*
EUR/USD 1,102 1,11 1,13 1,15

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 27.1.2020 14:37
*Prognéza kurzu CZK je momentdiné pod revizi

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
28.1. USA Obj. zbozi dlouhod. spoff. (prosinec, m/m v %) - 1,0 2,1
28.1. USA Spotiebitelskda divéra (leden, v b.) = 128,1 126,5
29.1. USA Ménovépolitické zasedani Fedu (v %) - 1,75 1,75
30.1 SRN Index spottebitelskych cen (leden, r/rv %) - 17 15
30.1. EUR Ekonomickd déveéra (leden, v b.) 101,8 101,8 101,5
30.1. EUR Dévéra v primyslu (leden, v b.) 8,8 8,9 93
30.1. EUR Ddvéra ve sluzbdch (leden, v b.) 11,2 11,2 11,4
Autor: Vit Hradil, analytik 30.1. EUR Mira nezaméstnanosfi (prosinec, v %) 7.5 7.5 7.5
E-mail: vithradil@rb.cz 30.1.  USA  Hruby domdci produkt (Q4, k/k v %) - 2,1 2,1
Tel: +420 724 143 361 31.1.  EWR Hruby doméci produkt (Q4, k/k v %) 02 02 03
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 31.1. EUR Index spottebitelskych cen (leden, r/rv %) 14 14 1,3
31.1. USA PCE defltor (prosinec, r/rv %) - - 1,5

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 27.1.2020 14:37
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