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Koruna koronaviru odolava

Jakkoliv by se podle shody jmen mohlo zddt, Ze Eeskd ména je pfimo pieduréena k ndkaze &inskym koronavirem,
v uplynulém tydnu véi nému vykazala znaénou rezistenci. Navzdory tomu, Ze medidlni prostor plnily
zpravy o daldim Sifeni viru a jeho pfibyvaijicich obétech, koruna se téméf nehnula z pozic v okoli EUR/CZK
25,22. Standardni pougky pfitom veli, Ze pfi stoupaijici globdlni nejistoté by mény rozvijejicich se trhd mély
oslabovat. Nase interpretace tak je, Ze trhy jsou zatim ohledné rizika masivni pandemie spise
skeptické a nepropadaiji tudiz preventivni panice.

Nadchazeiici tyden by mohl byt v Cesku o poznani rusnéjsi. Prosincové maloobchodni trzby i promyslova vyroba
by mély t&Zit z toho, Ze oproti roku 2018 mél lofisky posledni mésic roku o jeden pracovni den vice. Je tfeba
ovdem mit na paméti, Ze specidlné prumysl byl v posledni dobé poslem Spatnych zprav. Ostatné i nd3
odhad meziroéniho ristu o 1,2 % se nachdzi pod trznim konsenzem. Z tohoto sméru by tak mohla byt koruna
vystavena tlaku, pokud by doslo k negativnimu pfekvapenti.

Mnoho podpory se neé¢eka ani od naseho zapadniho souseda. Némecké tovarni objednavky, které
nezfidka sméfuji i do Ceské republiky, by podle o&ekévani mély po o&isténi o vliv poctu pracovnich dni meziroéné
klesnout 0 6,6 %. Jelikoz je tento Gdaj do zna&né miry vypovidaijici pro budoucnost &eského promyslu, ma
potencidl v pfipadé vychyleni od odhadu pohnout i s kurzem &eské mény. TotéZ plati i o samotném némeckém
prémyslovém vykonu, od néjz se Eekd meziroéni propad o 3,7 %. V posledni dobé& se oviem mnozi indikace, Zze
se trend vnémecké ekonomice diky urovnani mezindrodnich obchodnich spord otaéi
k lepSimu. Zda se &&st tohoto optimismu propise jiz do aktudlnich vysledkd, se dozvime ve &tvrtek.

V neposledni fad& bude zajimavé sledovat i vystup ze ¢tvrteéniho ménovépolitického zasedéani bankovni
rady Ceské narodni banky. Ceskd inflace, kterd se jiz dva mésice po sob& nachdzela nad horni hranici
toleran&niho pasma CNB, vedla ve vefejném prostoru k debatém o mozném zvyZeni tuzemskych sazeb o 25
bazickych bodd. Jak oviem plyne z vyjadfeni &lend rady, takovy krok je momentalné spise
nepravdépodobny. Na aktudlIni inflaci by totiz jiz beztak nemél vliv, jelikoZ prodleva G&inku zmény sazeb
na inflaci se odhaduje na pfiblizné jeden rok. Na tomto horizontu by se ceskd cenovd dynamika méla jiz
,uklidnit” i s aktudlnim nastavenim Grokd, kdyz ji bude tlumit siln&j3i koruna a zpomalujici ekonomika.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:25,286 Fibonacci S1:25,173 Bollinger
R2:25,268 Bollinger $2:25,055 Fibonacci
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 20 Cerven 20 Zari 20
EUR/CZK 25,20 25,4 25,6 25,9*
USD/CZK 22,79 22,88 22,65* 22,52*
EUR/USD 1,106 1,11 1,13 1,15
Zokoj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, datak 3.2.2020 12:41
*Prognoza kurzu CZK je momentding pod revizi
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
3.2. USA ISM index zpracovateld (leden, v b.) - 48,4 47,2
42. USA Tovamni objedndvky (prosinec, m/m v %) - 0,7 07
52. CR Maloobchodni trzby (prosinec, r/r v %) 4,2 6,3 2.7
5.2. USA Zahraniéni obchod (prosinec, v mld. USD) = A7 4 43,1
52. USA ISM index bez zpracovateld (leden, v b.) - 55,1 55,0
6.2. CR Prémyslova vyroba (prosinec, r/r v %) 1,2 17 5,7
6.2. CR Zahraniéni obchod (prosinec, v mid. Kg&) 5,3 4,9 10,2
6.2. CR Ménovépolitické zasedéni CNB (REPO, v %) 2,0 2,0 2,0
6.2. SRN Tovarni objednavky (prosinec, m/m v %) - 0,6 -1,3
7.2. SRN Prémyslova vyroba (prosinec, m/m v %) 0,9 0,2 1,1
7.2. USA Mira nezaméstnanosti (leden, v %) - 3,5 3,5
7.2 USA Proméma hodinovd mzda (leden, m/m v %) - 0,3 0,1

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, data k 3.2.2020 12:41
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