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Vyvoj EUR/CZK ~Koruna-virus”
26,1 Ceskd ména se po urputném boji nakonec prece jen zafadila mezi hospitalizované - v pondéli ji bylo
~———MA20D naméieno EUR/CZK 25,20, tedy nejvice za posledni tfi tydny. Kromé &inské epidemie ji oviem
259 [ E it s e . ; . A . .
L/ Wi pritizily i lokdlni vlivy - némecky ZEW index o&ekdavani dalece zaostal za predpoklady a vykreslil tak
25,7 . nevesely obrazek vyhledu tamni ekonomiky do pfistich mé&sicd. Ackoliv ani ndsledné indexy
25,5 =W\ ndkupnich manazerd z evropskych zemi, ani spotiebitelska divéra, podobny propad nevykdzaly, verdikt

trh& nad kondici evropské ekonomiky v uplynulém tydnu znél jasné - slabost pokracuje.

25,3 \I‘
25,1 BN

' h‘ Suverénné nejhorsi byl oviem vstup do tydne aktudliniho, kdyz pod vlivem zprév o intenzité nakazy
24,9 \ v Itdlii trhy napfi¢ svétem svorné propadly panice. Asijské i evropské akcie zamifily dold, stejné
24,7 T T : tak cena ropy, a mény malych otevienych ekonomik nevyhnutelné musely zaéit oslabovat. Pokud dosud
08-19 10-19 12-19 02-20 bylo hlavni obavou Evropy mozné zdreni doddvek zboZi z pevninské Ciny, & zpomaleni jejiho
ekonomického ristu, v pfipadé masivnéjsiho rozsifeni ndkazy v rémci schengenského prostoru by se na
pofad dne dostaly mnohem akutngj3i starosti. Koruné nepomohly ani pondélni vysledky ceského
konjunkturdlniho prizkumu, ktery vyjevil pokles sentimentu mezi tuzemskymi podnikateli i
spotrebiteli. Tyto negativni vlivy pak nezvrdtil ani necekané svizny rist cen &eskych vyrobed, agkoliv jej

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Vyvoj USD/CZK Ize interpretovat jako pfedzvést budouci rychlesi spotfebitelské inflace.
24,0 Hlavnim hybatelem kurzu koruny v nadchdzejicim tydnu ziejmé bude i naddle boj proti viru COVID-19.
MA 20D Z této oblasti v posledni dob& mnoho dobrych zprév nepfichdzelo, naopak se na vefejnost dostdvaiji
235 . stfidavé méné a vice alarmujici novd zjisténi. S jistotou Ize fici to, Ze Eeskd koruna bude na zprdvy o
v epidemii reagovat jako rizikové aktivum - &éim vainéjsi obavy, tim slabsi koruna. Za pozornost
AA ’ budou stét i indikatory divéry z eurozény. Souhmny index by po neddvném mimém oziveni mél zhruba
23,0 stagnovat, stejné jako jeho jednotlivé slozky, tedy ta z primyslu i ze sluzeb. Naddle tak plati, Ze
evropsky prumysl ma k zotaveni daleko, zatimco sluzby neztraceji nadéji. Vzhledem
22,5 k rozkolisanosti pfedstihovych indikdtord z evropskych zemi v posledni dob& oviem nelze z tohoto sméru
vyloudit pfekvapeni a zvl&$té u primyslu by toto pFipadné mohlo okamzité zasdhnout i korunu.
22,0 T T T
08-19 10-19 1219 02-20 Ze Spojenych statd dorazi zpfesnény odhad rostu tamniho HDP, ktery by mél potvrdit pokraujici dobrou
Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond kondici americké ekonomiky, coz by mélo potvrdit i aktudlini silu dolaru vigi ¢eské méné.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:25,278 Fibonacci S1:24,783 Fibonacci
R2:24,252 Bollinger $2:24,968 Bollinger
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Bfezen 20 Cerven 20 Zavi 20
EUR/CZK 25,19 25,1 25,3 25,3
Usbh/CzK 23,28 22,61 22,39 22,00
EUR/USD 1,082 1,11 1,13 1,15

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 24.2.2020 13:21

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
25.2. USA Spotrebitelské divéra (Gnor, v b.) - 132,3 131,6
27.2. EUR Dévéra v primyslu (Gnor, v b.) 4,8 7.8 7.3
27.2. EUR Ekonomickd dévéra (Gnor, v b.) 103,3 101,5 102,8
27.2. EUR Doveéra ve sluzbach (Gnor, v b.) 11,5 10,7 11,0
27.2. USA HDP, 2. odhad (@4, k/k anudlizovang, v %) - 2,2 2,1
Autor: Vit Hradil, analyfik 27.2. USA Obj. zbozi dlouhodobé spotf. (leden, m/m v %) - -15 24
g iy 28.2. SRN Mira nezaméstnanosti (Gnor, v %) - 50 50
E-mail: vithradil@rb.cz e .
28.2. SRN Index spoftebitelskych cen (Gnor, r/rv %) - 1,6 1,6
Tel.: +420 724 143 361 X
Editor: Hel Horskd, hlavni ek K 28.2. USA PCE deflétor (leden, r/rv %) - - 1,6
HOf: TISIENG TIORKG, NIV EKONCIMKA 282.  USA  PCE jadrova slozka (leden, r/rv %) . 17 16
28.2. USA Chicago PMI (dnor, v b.) - 46,3 42,9

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank ass,, data k 24.2.2020 13:21

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, joko3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovéan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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