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Promérna mzda Posledni zndmy Gdaj: 6,9 % r/r nomindIng&, 4,0 % r/r reéIné (3. &tvrileti)
Prognéza: 5,9 % r/r nomindlné V zdvére&né fdzi roku rist mezd nepatrné zpomalil. Zaméstnavatelé jiz
3,2 % r/r redné zadinaji brét v potaz cyklické zpomaleni doméci ekonomiky, ke kterému se

Obdobi: 4. &tvrileti

navic pfiddvaiji vnéjsi rizika. Naopak platy ve vefejné sféfe naddle svizné
Datum zvefejnéni: 6. biezen

rostou a soukromému sektoru se s tim vefejnym iz nedafi drzet krok. Pfestoze
rost mezd zpomaluje, tempo je naddle vysoké a prekondva tak i silny rist cen.
Vredlném pojeti, tedy sohledem na inflaci, se tak promérmé mzda

v zavéreéném Ctvrtleti lofiského roku zvysila o vice neZ ffi procenta.

Zahraniéni obchod Posledni zndmy Gdaj: -6,7 mld. K& (prosinec)
Prognéza: 13,5 mld. Ké Zahraniénimu obchodu se zpravidla dafi v prvnich mésicich roku dobfe a
Obdobi: leden nejinak by tomu mélo byt v letosnim lednu. | naddle viak budeme moci

Datum zvefejnéni: 9. bfezen pozorovat zpomaleni jak dovozd, tak vyvozl vlivem ochlazeni globdliniho

obchodu. Celkovd bilance se viak udrzi v kladnych hodnotdch okolo 13 mld.

K.
Podil nezaméstnanych Posledni zndmy Gdaj: 3,1 % (leden)
Prognéza: 3,0 % Po zimnim sezénnim ndristu poctu nezaméstnanych dochdzi k jejich
Obdobi: Gnor opétovnému zapojeni do pracovniho procesu. Mira nezaméstnanosti by tak

Datum zvefejnéni: 9. bfezen v inoru méla nepatrné klesnout. Zdroveh ale pozorujeme ekonomické

zpomaleni, coz povede k omezené poptdvce po novych pracovnicich. Pokud
by tedy v Gnoru zaméstnanost nepoklesla, mohlo by se jednat o obrat v trendu

a primérnd roéni nezaméstnanost by se tak mohla zvysit.

Index spotrebitelskych cen Posledni zndmy 4daj: 1,5 % m/m a 3,6 % r/r (leden)
Prognéza: 0,3 % m/m Ocekdvdame, ze rist spotiebitelskych cen v Gnoru ddle o desetinu procentniho
3,7 %r/r bodu zrychli a dosdhne 3,7 %. Inflace bude urychlovdna dopady dafovych

Obdobi: Gnor

zmén u alkoholu a tabdku, ddle zdrazovat by méla i elektfina. Naopak
Datum zvefejnéni: 10. bfezen

z tydennich 3etfeni vyplyvd, Ze potraviny a pohonné hmoty by mély oproti
lednu zlevnit. Naopak jadrovou inflaci by mélo podpofit sezénni zvy3eni cen

dovolenych.

Promyslova vyroba Posledni zndmy 0daj: -0,9 % r/r (prosinec)
Prognéza: -1,5 % r/r Primyslové vyroba se propadla v poslednim mésici lofiského roku do
Obdobi: leden technické recese, kdyz zaznamenala dva kvartdly za sebou mezictvriletni

Datum zvefejnéni: 12. bfezen pokles. Ani prvni lednovy mésic by vysledek nemé&l byt lepsi, a to presto, ze

s lofiskym lednem maji shodny pocet pracovnich dni. Primyslu navic ani

nesvitd na lepsi Casy vzhledem k nejistotdm z 3ifici se ndkazy koronaviru.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Maloobchodni triby Posledni zndmy Gdaj: 4,6 % r/r s auty, 4,8 % bez aut (prosinec)
Prognéza: 3,2 % r/r s auty Nizkd nezaméstnanost a rychly rist mezd budou i nadéle podporovat Gtraty
3,5 % r/r bez aut spotiebiteld, nicméné jejich sentiment postupné sldbne. Posledni dva ledny

Obdobi: leden

mély stejny poet pracovnich dni, takze vliv kalendéfe na dynamiku trzeb Ize
Datum zvefejnéni: 13. bfezen

vylouéit. Olekdvdme tak, Ze maloobchodni trzby bez prodeje a oprav
automobil’ si meziroéné polepsi o 3,5 %. Prodeje automobild se v poslednich
mésicich zlep3uji, coz naznaluji i nové registrace za leden. Celkové trzby by
tedy mély vzrist o 3,2 %.

Bézny ucet PB Posledni zndmy Gdaj: -14,4 mld. K& (prosinec)
Prognéza: 22,5 mid. Ké B&zny O&et platebni bilance tradiéné v prvnich mésicich roku vykazuje
Obdobi: leden piebytkové hospodareni, coz je déno zejména vypadkem odlivu dividend do

Datum zvefejnéni: 16. biezen zahrani&i. Vlivem nepfiznivé situace u nasich hlavnich obchodnich partnerd

viak sldbne i tradiéni pozitivni pfispévek preshraniéniho obchodu. Proto
predpokladdme, Ze lednovy bézny Gcet jiz nevykdze tak vyrazny piebytek

jako tomu bylo v minulych letech.

Index cen primyslovych vyrobcu Posledni zndmy 0daj: 1,3 % m/m a 2,4 % t/r (leden)
Prognéza: 0,0 % m/m Ceny promyslovych vyrobcd by podle nadeho odhadu mély v dGnoru
2,1 %r/r mezimé&siéné stagnovat, coz bude znamenat zvolné&ni meziro&ni dynamiky na

Obdobi: Gnor

2,1 %. Vlivem sldbnouci svétové poptdvky se snizuji ceny surovin, obavy
Datum zvefejnéni: 16. brezen

z dalsiho zpomaleni ristu vlivem epidemie koronaviru poslaly cenu ropy az
k 50 USD/barel. Zaroven produkéni ceny v eurozéné stdle klesaji. Vyrobci
na slab3i poptdvku reaguji sniZovdnim svych marzi, aby udrZeli

konkurenceschopnost.
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