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Banka inspirovand klienty

Ceny c&eskych primyslovych vyrobcd v Gnoru zpomalily svoji
dynamiku, kdyz se meziroéné zvysily o 1,4 %. Publikovany rist
cen tak byl o 0,7 procentniho bodu pod konsenzem trhu. Oproti
prededlému mésici poklesly ceny ve vyrobni sféfe o 0,7 %. Na
pozorovaném meziroénim ristu cen se nejvétsi mérou podilelo odvétvi
elekffiny, plynu a pdry, kde se ceny zvedly o 9,0 %. Nezanedbatelny
nérost byl zaznamendn i v oblasti potravinéiské vyroby, kterd si meziroéné
pfipsala 3,6 %, oproti pfedchozimu mésici je viak dynamika niZ3i.
Naopak k vyraznému poklesu cen doslo u rafinovanych ropnych produktd
v disledku nizkych cen ropy na svétovych trzich a tento trend by mél
pokraéovat i v nasledujicich mésicich. Utlum ekonomické akfivity,
ktery je jiz patrny v partnerskych evropskych zemich, bude zesilen vlivem
epidemie koronaviru a bude dal vyznamné brzdit rist cen ve
vyrobni  sféfe.  Podrobn&jii  komentdi  naleznete  zde:
https://bit.ly/2TUMscv

Bézny Uéet platebni bilance dosahl v lednu kladného salda na
urovni 18,5 mld. K¢, ¢imz mirmé zaostal za ocekdvanimi trhu. Bézny
0&et vstupuje do roku 2020 sice v prebytku, nicméné nejslabsim od roku
2013. Do vysledkd se jasné propisuje sldbnouci vyvoz zboZi, na ktery
dopadd nevalny vykon ekonomik partnerskych zemi. A zatimco v Gnoru
jesté bylo mozné napfiklad v datech z Némecka pozorovat ndznaky
blizictho se oZiveni, tyto nadéje vzaly rychle za své pod tihou virové
epidemie. Ta se nevyhnuteln& promitne i do bilance b&zného G¢tu a lze
tak oéekavat jeji citelné zhorseni. Podrobnéjsi komentdF naleznete
zde: hitps://bit.ly/39YfxsQ

Dva &lenové bankovni rady CNB poskytli v poslednich dnech rozhovory,
ve kterych reaguji na aktudlni situaci. Oldfich Dédek v patek uvedl, ze
v dobg, kdy CR &eli epidemii koronaviry, by i CNB méla nabidnout
pomocnou ruku. Proto se kloni ke snizeni Grokovych sazeb na
nadchazejicim zasedani koncem bfezna. Jak velké by sniZzeni mélo
byt, a nakolik je mé&nové uvolnéni odpracovdano slabsim kurzem, si viak
musi jesté ujasnit pfi studiu podkladd. Vojtéch Benda pak v rozhovoru pro
Seznam varuje pied srovnénim s americkym Fedem nebo ECB, protoze
tuzemskd ekonomika je podle n&ho v jiné situaci. Snizeni Grokovych sazeb
zcela nevylouéil, ale mysli si, Ze to neni vselék, ktery ekonomika
momentdlné potiebuje. Zdaroved pfipomnél, Ze diky zdkladni drokové
sazbé na 2,25% je CNB ve vyrazné komforin&j3i situaci nez napfiklad
ECB.

Okénko trhu

16.03.2020
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 26,96 27,31 26,27 3538 4,47
USA USD 24,17 #N/A Stal#N/A Stali 3,07 #N/A Stale
V. Britinie  GBP 29,65 29,90 29,02 1,44 2,45
SV)'/carsko CHF 25,56 25,66 24,73 4,11 8,60
Turecko TRY 377 3,79 3,71 1,07 -8,81
Polsko  PLN 612 615 597 234 246
Madarsko TOOHUF 7,82 7,95 7,72 1,70 0,49
Chorvatsko  HRK 3,56 3,57 3,44 3,31 1,69
Rumunsko  RON 558 5,60 5,42 3,26 2,01
Rusko TOORUB 32,25 32,79 31,61 0,01 -11,66
Ukrajina UAH 0911 0,912 0,896 0,80 4,16
EUR/USD 1,112 1,124 1,105 0,10 1,05
JPY/USD 106,4 107,9 105,2 -1,42 -1,61

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters

90

Brent

e W

80 |

70 -ﬁ
60

50

40
30

08/2018

01/2019

Zdroj: Thomson Reuters

06/2019

11/2019

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
Koruna vlivem negativniho sentimentu ddle ztracela. B&hem €z 225 2,26 2,28 231 229 2,33
dneska oslabila o cca 70 haléfy a v jednu chvili kurz dokonce prekrotil ¢\t ymang 0,25pb  0,23pb  0,18pb 0,17pb 0,16pb  0,13pb
EL,JR{CZK 27,0. Odpoledne pak mirné posilila a aktudlné se pohybuje HU 083 0.76 0,67 0,67 0,68 071
mimé nad EUR/CZK 26,9. 6Mzména 0,72pb  0,64pb  0,48pb 0,46pb 0,43pb 0,39pb
PL 156 156 163 169 174 178
Autor: Lubos Rozicka, analytik, 603 808 089 6M zména -0,07pb  -0,04pb -0,01pb -0,03pb -0,05pb -0,06pb
Editor: Vit Hradil, analytik EUR 046 0,51 049 #N/A Skl 0,37 0,27
research@rb.cz 16:11  6M zména 0,00pb -0,02pb -0,05pb -0,01pb -0,00pb  0,04pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 019 021 0,28 0,51 0,61 0,71
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX usb 1,08 0,85 0,80 0,84 0,82 0,82
1D zména -8,54 -5,94 640 201 791 -736 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména 28,12 29,92 30,28 -23,05 -21,35 -16,47  Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména  -30,08 23,59 26,76 -23,55 -16,28 -10,33 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 140 126 1,20 117 116 113 111 109 110 109 115
Usb 050 045 052 060 068 0.73 0.78 0.80 084 087 089
EUR 0,38 039 036 030 025 0,20 0,16 0,12 0,09 0,05 0,07

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,67 1,96 1,57 1,50 1,10
EUR/USD 111 1,09 1,10 1,10 1,13 DE 0,82 0,91 0,71 0,67 -0,48
EUR/CZK 26,96 25,1 25,8 25,8 25,4
USD/CZK 24,17 23,0 23,0 23,0 22,5 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 —CZK ——USD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 30,6 60,8 61,0 64,8 2 ™\
WrTI USD/barel 30,2 56,0 54,5 57,0 \
zlato USD/unce 1498 1350 1350 1500 1
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 1,75 1,75 1,75 1,75 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 2,25 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 28,0 J» 24,6
Sazby FRA, prodejv % 270 %é’g
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 ! | 23:4
cz 183 139 077 184 141 26,0 23,0
HU 064 070 078 071 083 - 226
PL 123 097 087 115 099 25,0 22,2
EUR 0,42 046 047 038 041 - 21,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
16.3 9:00 Cz PPl YY™ Feb Percent 2.0 1.4 2.4
16.3 9:00 Ccz PPl MM* Feb Percent 0.1 -0.7 1.3
16.3 10:00 Cz Current Account Balance Jan CZK 29.00 18.49 -14.36
17.3 11:00 DE ZEW Current Conditions Mar Net balance -30.0 -15.7
17.3 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Mar Net balance 264 8.7
17.3 13:30 us Retail Ex Gas/Autos Feb Percent 0 0.4
17.3 13:30 us Retail Sales Ex-Autos MM Feb Percent 0.2 0.3
17.3 13:30 us Retail Sales MM Feb Percent 0.2 0.3
17.3 14:15 us Industrial Production MM Feb Percent 0.4 0.3
17.3 14:15 us Capacity Utilization SA Feb Percent 77.1 76.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt

angazovdn v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s im Compli

RB nebo RBI. RB nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo
udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikops 28, Praha 1.




