Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Bfeznovy ZEW index ekonomického sentimentu se propad| o vice nez
58 bodi na hodnotu -49,5. Jednd se o nejstrmé&si mezimési¢ni pad
v historii mé&Feni (tedy od roku 1991) a zdrovef o nejhorsi Grover od
roku 201 1. Agkoliv se vyrazné zhorieni ndlady dalo vzhledem k fadici
virové epidemii oéekdvat, skute¢nost byla nakonec vyrazné chmurnégisi,
nez trhy ocekdvaly (-30,0). Index md navic uréitou vypovidaci hodnotu
i pro budouci vyvoj némecké redlné ekonomiky, kterou tak podle téchto
indicii pravdépodobné ¢&ekd v tomto roce hospodéiskd recese.
Nejhorsi ndlada momentdIné panuje v automobilovém sektory,
bankovnictvi a vyrobé oceli. Silny propad si pfipsaly i sluzby, coz je
vzhledem k jejich zdvislosti na pohybu lidi pochopitelné, a zdarovef je
to siln& varovny signdl, jelikoz prévé sluzby doneddvna drzely prapor
némeckého ristu. Prizkum probihal v obdobi mezi 9. a 16. bfeznem a
zachycuje tak i ne pfili§ Gspé3né pokusy evropské i americké centrdlni
banky o uklidnéni trhd. Nezabraly zfejmé& ani avizované plany
némecké vlady na fiskdIni podporu. Vzhledem ke stdle se zostfujicim
preventivnim opatfenim, joko jsou karantény a zdkazy, je navic
pravdépodobné, Ze se sentiment minimdln& v nejblizsich dnech bude
ddle zhordovat. Podobné neslavné joko v Némecku dopadl ZEW index
i v celé eurozéné. Zde zaznamenal péd o 60 bodd, ktery se zastavil
téz na hodnot& -49,5. V obou geografickych celcich dopadla hrozivé i
druhd slozka indexu, tedy hodnoceni soucasné situace, kterd oviem
nevykazuje dobrou schopnost predikce ekonomického vyvoje.

Primyslovd vyroba mezi zpracovateli ve Spojenych stdtech za nor
povyrostla mezimésiéné o 0,1 %, &mz za olekdvdnimi zaostala o tfi
desetiny procentniho bodu. Jesté vice pak zklamaly maloobchodni
trzby, které odepsaly 0,5 %, zatimco trh sézel na mirmny rist o 0,2 %.
Zdd se byt oviem jasné, Ze v pristich mésicich budou Ameri¢ané i na
tato &isla s laskou vzpominat, protoze teprve do t&ch pfidtich se
zakousne virovd epidemie.

Ceskda koruna v pribéhu dne umazala &dst véereijich ztrét a dostala se
i pod EUR/CZK 26,90. Stejnym smérem se pohybuiji i ostatni mé&ny
regionu, nicméné zisky koruny jsou o néco vétsi. Mize se tedy jednat o
mirnou korekci po v&erejsi reakci na mimofddné snizeni sazeb Ceské
ndrodni banky.

Okénko trhu

17.03.2020
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 26,98 27,37 26,80 0,07 3,48
USA USD 24,57 24,72 24,32 1,66 4,16

V. Britinie  GBP 2971 30,06 29,37 0,18 0,75
Svycarsko  CHF 2555 2588 2533 007 822
Turecko ~ TRY 379 3,82 3,76 0,45 7,95
Polsko  PLN 605 617 599 1,16 1,29
Madarsko TOOHUF 7,78 7,95 7,70 0,51 -0,09
Chorvatsko  HRK 3,56 3,62 353 0,03 1,72
Rumunsko  RON 557 5,66 5,53 -0,07 2,09
Rusko TOORUB 32,75 33,38 32,40 1,56 -10,58
Ukrajina UAH 0,901 0,920 0,902 -1,64 -5,54
EUR/USD 1,101 1,119 1,098 -1,54 0,56

JPY/USD 107,0 107,2 105,9 1,12 -1,00

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
¢z 183 1.84 187 187 189 193
6M zména -0,17pb  -0,19pb -0,23pb -0,27pb -0,27pb -0,27pb
HU 083 0.78 0,66 0.65 0,66 0.69
6M zména 0,73pb  0,65pb  0,47pb  0,44pb 0,41pb  0,37pb
PL 152 154 1,58 1,60 163 1,66
Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 6M zména -0,11pb  -0,06pb -0,05pb -0,12pb -0,16pb -0,18pb
Editor: Lubo3 Rizicka, analytik EUR 045 0,51 0,50 0,41 0,37 0,26
research@rb.cz 15:17  6Mzména 0,01pb -0,02pb -0,05pb -0,01pb -0,01pb 0,04pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0,18 0,19 0,25 0,49 #N/AStale 0,71
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX Usb 024 0,64 0,61 0,89 0,84 082
1D zména -4,77 -1,94 -1,84 260 -1,13 0,51 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména -31,19 31,19 31,49 21,49 26,33 -21,04  Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -32,85 2457 27,58 21,56 21,73 -15,23 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
€zK 1,09 1,00 1,00 1,00 100 0,97 1.00 0,99 0,99 0,99 106
UsD 053 046 049 056 061 0.66 0.72 0.74 0.76 0.78 0.82
EUR 0,38 038 032 029 024 0,19 0,15 0,11 0,07 -0,02 0,08

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,63 1,95 1,61 1,64 1,73
EUR/USD 1,10 1,09 1,10 1,10 1,13 DE 0,81 0,86 -0,65 0,61 0,41
EUR/CZK 26,98 25,1 25,8 25,8 25,4
USD/CZK 24,57 23,0 23,0 23,0 22,5 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 —CZK ——USD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 29,6 60,8 61,0 64,8 2 '_,A
WrTI USD/barel 28,7 56,0 54,5 57,0 \
zlato USD/unce 1501 1350 1350 1500 1 \—
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 1,75 1,75 1,75 1,75 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 1,75 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 27,5 24,6
Sazby FRA, prodejv % 27,0 ] ‘i’ 24,2
3x6 69  9x12  3x9  6x12 26,5 i %g'j
cz 144 086 051 141 085 26,0 - 230
HU 053 048 046 054 052 255 - 226
PL 079 083 062 090 085 25,0 - 22,2
EUR 0,42 045 046 039 038 24,5 - 21,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
17.3 11:00 DE ZEW Current Conditions Mar Net balance -30.0 -43.1 -15.7
17.3 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Mar Net balance 26.4 -49.5 8.7
17.3 13:30 us Retail Ex Gas/Autos Feb Percent 0 -0.2 0.4
17.3 13:30 us Retail Sales Ex-Autos MM Feb Percent 0.2 -0.4 0.3
17.3 13:30 us Retail Sales MM Feb Percent 0.2 -0.5 0.3
17.3 14:15 us Industrial Production MM Feb Percent 0.4 0.6 0.3
17.3 14:15 us Capacity Utilization SA Feb Percent 771 77.0 76.8
17.3 16:00 us NAHB Housing Market Indx Mar Index 73 72 74
18.3 11:00 EU HICP Final MM Feb Percent 0.2 -1.0
18.3 11:00 EU HICP-X F&E MM Feb Percent 0.4 -1.3

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt

angazovdn v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s im Compli

RB nebo RBI. RB nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo
udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikops 28, Praha 1.




